Россия стала ‘любимицей’ долговых рынков из-за ставок и кэрри
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Мария Колесникова

[bookmark: _GoBack](Блумберг) -- Курс рубля и смягчение денежно-кредитной политики Центробанка делают российские облигации одной из лучших торговых идей на этот год, прогнозируют инвесторы и аналитики долгового рынка.
"Очевидно, что Россия - любимица рынка, я думаю, что все с этим согласны," - сказала на конференции Cbonds в Лондоне Мария Ганчева, глава отдела стратегии по трейдингу на долговых рынках развивающихся стран HSBC Bank Plc. Управляющие AXA Investment Managers, Amundi Asset Management и Allianz Global Investors также ставят на РФ, хотя в их портфелях она зачастую конкурирует с Бразилией.
Инвесторов привлекает второе лучшее кэрри в мире и перспективы снижения процентных ставок Банка России на фоне низкой и отрицательной доходности в развитых странах. Облигации федерального займа с начала года принесли доход в 13 процентов в пересчете на доллары, показав третий результат среди развивающихся стран после локальных бумаг Бразилии и Мексики, свидетельствуют данные в терминале Блумберг. По итогам 2016 года доход составил 36 процентов.
У ОФЗ есть все условия для "существенного роста" в этом году, а российские бонды могут стать одной из лучших торговых идей на долговом рынке из-за комбинации стабильной валюты и
снижения ставок ЦБ в течение года, сказал трейдер Nomura International Plc Дмитрий Петров.

Взгляды рынка:

* Россия и Бразилия продолжают оставаться крупнейшими вложениями для Майкла Ганске, возглавляющего отдел развивающихся рынков в AXA. Хотя бумаги "теперь уже не такие дешевые", как в 2015 году, когда компания их купила, они продолжают сохранять привлекательность
* Ганчева из HSBC рекомендует покупать новые выпуски облигаций таких компаний, как ПАО "ГМК Норильский никель" , ПАО "Совкомфлот" и ПАО “Московский кредитный банк”, в то время как
аналитик Raiffeisen Bank International AG Гюнтер Дойбер предпочитает бонды крупных негосударственных банков и бумаги Evraz Plc
* Технические показатели российских бумаг по-прежнему привлекательны, сообщил портфельный менеджер Amundi Максим Выдрин. По его словам, рынок нельзя назвать перекупленным: хотя у европейских фондов крупная позиция "выше рынка" по РФ, у
американских фондов она все еще "ниже рынка"


Бонды РФ могут стать одной из идей года из-за ЦБ, нефти: Nomura
2017-04-06 10:58:08.83 GMT
Мария Колесникова и Ольга Войтова

(Блумберг) -- Российские бумаги интересны благодаря политике ЦБР, возможному росту цен на нефть, сказал на конференции Cbonds в Лондоне стратег Nomura International Дмитрий Петров.

Raiffeisen Bank рекомендует бонды МКБ, Evraz, флоатеры
2017-04-06 11:47:52.324 GMT

Мария Колесникова и Ольга Войтова

(Блумберг) -- Raiffeisen Bank рекомендует облигации крупных негосударственных банков, таких как МКБ, бумаги Evraz, сказал на конференции Cbonds в Лондоне аналитик Гюнтер Дойбер.

* Raiffeisen Bank конструктивно настроен в отношении российского риска и рынка ОФЗ, но предпочитает бумаги с плавающим купоном бондам с фиксированной ставкой, поскольку
не видит достаточного потенциала для снижения ставок
последних 
* Raiffeisen Bank придерживается “осторожного” взгляда в отношении Украины

Интерес инвесторов к ‘зеленым’ бондами из ЕМ растет: Amundi
2017-04-06 14:15:20.127 GMT

Мария Колесникова

(Блумберг) -- Amundi Asset Management отмечает возрастающий интерес инвесторов к  экоустойчивым инвестициям на развивающихся рынках, сообщил на конференции Cbonds в Лондоне портфельный управляющий Максим Выдрин.
* Amundi видит “большой потенциал” для “зеленых” бондов на развивающихся рынках
* Раньше было мало таких выпусков из стран ЕМ, в основном из Индии и Китая, сейчас выходит более широкий круг эмитентов из разных стран, включая Бразилию
* Это направление является важным для Amundi

Суворов из Минэко: Снижение ставки ЦБР в 17г не превысит 2 п.п.
2017-04-07 09:12:43.110 GMT


Мария Колесникова
(Блумберг) -- Возможно снижение ставки ЦБР в этом году составит 1,5 п.п., сказал на конференции Cbonds в Лондоне заместитель директора департамента макроэкономики Минэко Евгений
Суворов.
* ОПЕК скорее всего не продлит сделку на 2 полугодие, поэтому министерство консервативно в прогнозах нефтяных цен

--При участии: Ольга Войтова. 

Минфин определит длину евробондов в ходе размещения: Вышковский
2017-04-07 09:24:37.221 GMT

Мария Колесникова

(Блумберг) -- Параметры размещения еврооблигаций РФ будут зависеть от рыночных условий и аппетита инвесторов, сказал на конференции Cbonds в Лондоне глава долгового департамента
Минфина Константин Вышковский.
* Основной валютой для международных займов останутся доллары, но Минфин рассматривает и другие валюты, включая евро.
* Минфин не исключает выпуск ОФЗ в юанях в этом году

--При участии: Ольга Войтова. 

Вышковский: РФ не будет размещать евробонды до мая 
2017-04-07 10:55:19.822 GMT

Мария Колесникова

(Блумберг) -- Продажа евробондов РФ возможна в 1 полугодии, сказал журналистам в Лондоне глава долгового департамента Минфина Константин Вышковский.

* Минфин запустил процесс отбора банков-организаторов евробондов РФ
* Минфин не ожидает проблем с доступом к расчетам через Euroclear по новым евробондам
* Обмен евробондов на $4 млрд - более сложный процесс, и состоится ли он в этом году -"пока открытый вопрос’’
* СМ.ТАКЖЕ: Минфин определит длину евробондов в ходе размещения: Вышковский

--При участии: Ольга Войтова. 

Russia Won’t Sell Eurobonds Before May, Debt Chief Says
2017-04-07 11:22:32.854 GMT

By Maria Kolesnikova

(Bloomberg) -- Russia may sell Eurobond in 1H 2017, but not before May, Finance Ministry’s debt department chief Konstantin Vyshkovsky tells reporters in London.

* Russia doesn’t expect issues with Euroclear’s clearing of sovereign bond this year
* Finance Ministry has started process of selecting Eurobond organizers
* Whether Russia will exchange $4b of Eurobonds this year is “an open question”
* Separately Vyshkovsky said at a conference that Finance Ministry will decide on sovereign Eurobond’s maturity during sale
* Russian Eurobond sales to continue mostly in USD but also considering EUR as currency
* Russia is still considering OFZs in yuan, may debut them
in 2017

