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На пути к доверию

Граждан заметили

АЛЕКСЕЙ ТИМОФЕЕВ,

президент Национальной ассоциации 

участников фондового рынка (НАУФОР) 

СЕРГЕЙ ЛЯЛИН,

генеральный директор группы 

компаний Cbonds

КОММЕНТАРИИ

Развитие розничного сектора — в фокусе НАУФО Р 
последние 5–7 лет. Мы многого добились, в том числе по-
явления ИИС, дистанционного заключения договоров, от-
мены налогообложения купонного дохода по корпоратив-
ным облигациям. На днях принят закон об инвестицион-
ных советниках, он призван обеспечить комфорт инвес-
тирования на фондовом рынке. Консервативные инвесто-
ры нуждаются в консультационной поддержке, они хотят 
доверять индустрии. Также скоро может быть принят за-
кон о страховании инвестиций. Вначале он будет распро-
страняться только на ИИС, но в будущем страховать нуж-
но все брокерские счета и счета управляющих.

Роль физических лиц на рынке облигаций возрос-
ла. Если раньше серьезные инвестиционные банкиры, 
когда я поднимал эту тему, снисходительно хлопали ме-
ня по плечу и говорили: «Да–да, за деньгами населения 
будущее, но пока они на рынке облигаций незаметны», 
то в этом году ситуация изменилась. Теперь инвестбанки 
не только заметили физлиц, но и стали ориентироваться 
на их интересы при размещении облигаций. Конечно, это 
результат некоторых законодательных новаций: появле-
ния индивидуальных инвестиционных счетов и отмены 
налогообложения по корпоративным облигациям.
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