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Суверенные облигации как ценные бумаги считаются

созданными в Республике Беларусь, однако их

размещение осуществляется на территории

Российской Федерации по открытой подписке

ПРАВОВАЯ ПРИНАДЛЕЖНОСТЬ СУВЕРЕННЫХ ОБЛИГАЦИЙ



Способы защиты прав российских инвесторов на

рынке ценных бумаг:

1. К отношениям займа, условия которого содержатся в

Глобальных сертификатах, применяется материальное

право Российской Федерации

2. Споры, связанные с исполнением обязательств по

облигациям, рассматриваются в компетентных судах

Российской Федерации

ЗАЩИТА ПРАВ ИНВЕСТОРА



В Глобальных сертификатах предусмотрен отказ

Республики Беларусь от государственного иммунитета по

спорам, связанным с исполнением обязательств

эмитента перед владельцами облигаций.

ОТКАЗ ОТ ГОСУДАРСТВЕННОГО ИММУНИТЕТА



Отказ от судебного иммунитета, предусмотренный в

Глобальных сертификатах, действует в отношении:

 любого судебного разбирательства или решения суда;

 любого исполнительного судебного действия, направленного на

реализацию такого решения суда, в том числе обеспечительных

мер;

 любого принудительного исполнения такого судебного решения в

отношении активов Эмитента.

ОТКАЗ ОТ ГОСУДАРСТВЕННОГО ИММУНИТЕТА



В соответствии с процессуальным законодательством РФ, отказ

от судебного иммунитета должен быть выражен компетентным

органом государства в предусмотренном законом данного

государства порядке. Отказ от судебного иммунитета был

выражен Республикой Беларусь путем утверждения Проспекта

ценных бумаг и Глобальных сертификатов облигаций Приказом

Министерства финансов Республики Беларусь на основании

указа Президента Республики Беларусь.

ОТКАЗ ОТ ГОСУДАРСТВЕННОГО ИММУНИТЕТА



ОГРАНИЧЕНИЕ ОТВЕТСТВЕННОСТИ БРОКЕРА

В целях минимизации неблагоприятных для брокера

последствий на случай включения в проспект ценных

бумаг недостоверной информации по вине эмитента

между брокером и эмитентом заключено соглашение об

ограничении ответственности брокера.



LEGAL OPINION

Юридическое заключение выдавалось в отношении части проекта,

регулируемой российским правом, по следующим вопросам:

1. законность, юридическая действительность, а также исполнимость в

принудительном порядке обязательств Эмитента;

2. должное оформление обязательства займа;

3. допуск облигаций к размещению и публичному обращению;

4. должная регистрация проспекта;

5. применимое законодательство;

6. подсудность.



Постоянное сотрудничество со всеми основными участниками рынка капитала позволяет

аккумулировать в рамках команды уникальный опыт и находить нужные решения.

ОПЫТ «ЛИНИИ ПРАВА»

Облигации Республики Беларусь
Первый в истории российского финансового рынка

допуск ценных бумаг иностранного государства

к публичному размещению/ обращению в РФ

Еврооблигации РБК
Юридическое заключение по выпуску нот участия

в займе (LPNs) ОАО «РБК Информационные

Системы» в части соответствия российскому праву

Юридическое заключение по

российским облигациям
Первое юридическое заключение по облигациям

российского эмитента Банка «Петрокоммерц»

Уникальная судебная практика
90% выигранных судебных разбирательств,

связанных с защитой прав эмитента/ владельцев

ценных бумаг

Облигации ЕБРР
Первый выпуск ценных бумаг иностранного эмитента

в России в соответствии с правилами допуска иностранных

эмитентов на российский фондовый рынок

Высший арбитражный суд РФ
Президиум ВАС РФ полностью поддержал позицию юристов

судебной группы «Линии права», определив, что подсудность

облигационного спора может быть определена в решении

о выпуске ценных бумаг

Реструктуризация облигаций
Сопровождение проектов по реструктуризации обязательств

по корпоративным облигациям на сумму свыше 1 миллиарда

долларов

В 2010 – 2009 гг.

юристы «Линии права»

консультировали по 204

выпускам облигаций



КОНТАКТНАЯ ИНФОРМАЦИЯ

Москва
Россия 121099 Москва

Смоленская пл., д. 3

БЦ «Смоленский Пассаж», этаж 13

тел.:  + 7 (495) 937 80 00

факс: + 7 (495) 937 80 01

moscow@lp.ru

Санкт-Петербург
Россия 194044 Санкт-Петербург 

Пироговская наб., д. 9, лит. А 

тел.:  + 7 (812) 313-91-77

факс: + 7 (812) 313 91 78

spb@lp.ru

Консультацию по подготовке 

облигационных займов Вы можете 

получить у юристов «Линии права»: 

ДМИТРИЙ ГЛАЗУНОВ

Управляющий партнер

Dmitriy.Glazounov@lp.ru

WWW.LP.RU


