
YOU SAY YOU WANT A REVOLUTION

Н.Кащеев, начальник аналитического отдела ДКОФР Сбербанка РФ. 

Well you know

We all want to change the world (The Beatles)
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«You tell me that it's evolution…»

Индекс реального ВВП США (поквартально), начиная со стартовой точки (обычно за 2-3 

квартала до начала сокращения  ВВП).



«Don't you know it's gonna be alright?»

Доходы корпораций США (поквартально), начиная со стартовой точки - 1 кв. 2001 г., 

скорректированные на индекс PCE

-0.2

0.3

0.8

1.3

1.8

2.3

2.8

3.3

3.8

 2001-II  2002-IV  2004-II  2005-IV  2007-II  2008-IV  2010-II 

Всего Финансовый сектор Национальная экономика

Остальной мир Мат.производство

% %



«You can count me out»

Рабочие места вне с/х,  номинал и изменение к прошлому периоду

1.



«You tell me it's the institution…»

Рабочие места в государственном секторе и в мат.производстве



«Don't you know know it's gonna be alright?»

Первичные обращения за пособиями



Розничные продажи в реальном выражении против уверенности потребителей

«You ask me for a contribution?...»



Розничные продажи в номинальном и реальном выражении

«We're doing what we can!»



Задействованные производственные мощности

«All I can tell you is brother you have to wait…»

2.



Продажи жилья

«We all want to change your head»

3.



Денежная база против потреб.кредита

«But when you talk about destruction…»

4.



Долг различных секторов экономики
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30

40

50

60

70

80

90

100

110

120

1
9

9
2

1
9

9
3

1
9

9
4

1
9

9
5

1
9

9
6

1
9

9
7

1
9

9
8

1
9

9
9

2
0

0
0

2
0

0
1

2
0

0
2

2
0

0
3

2
0

0
4

2
0

0
5

2
0

0
6

2
0

0
7

2
0

0
8

2
0

0
9

2
0

1
0

Q
1

2
0

1
0

Q
2

180

190

200

210

220

230

240

250

Всего Всего, домохоз-ва Всего, бизнес

Федеральный долг Нац.финансовый сектор



Денежная база против денежной массы М2

«Alright alright!»



Инфляция (проект BPP)

«You tell me that it's evolution»

Бразилия Франция Россия

Турция США



Денежная база против S&P500

«You better free your mind instead!»

4.



«You better free your mind instead!»
Глобальные акции 80.5%  0.8% 

Сев.Америка 77.2%  -1.1% 

Европа 82.4%  1.7% 

Япония 45.3%  -4.8% 

Развивающиеся рынки 112.3%  8.4% 

Глоабльные инструменты с 

фикс.доходностью

14.0%  7.1% 

Государственные 9.2%  8.7% 

Корпоративные долги инвестиционного 

уровня

27.5%  6.8% 

Высокодоходные корп.долги 72.9%  6.7% 

Сырьевые товары 39.3%  1.4% 

Топливные 46.9%  -8.2% 

Металлы 98.2%  -0.9% 

Драг.металлы 21.1%  17.9% 

www.ZeroHedge.Com

апр.10 г. - авг.10 г.март 09 - март 10 г. 

(QE1)



Baltic Dry против CRB (Reuters All Commodities Index)

«We'd all love to see the plan…»



трлн.юаней, сумма за 12 мес.
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Китайские акции; кредит в китайской экономике

«…if you go carrying pictures of chairman Mao…»



Уверенность потребителей и индекс S&P

«You better free your mind instead!»
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ФРС снизила ставки ниже инфляции и держала их низкими в 2002-2004 гг. ЕЦБ был 

осторожнее. Почему?

5.



«You say you'll change the constitution…»
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«you want money for people with minds that hate»



Золотой стандарт Бреттон Вудс Плавающие курсы

1900-1933 1946 – 1971/73 1971/73 – 201x?

ок. 30-и лет ок. 30-и лет ок. 35-и лет

Рыночный либерализм Кейнсианство Рыночный либерализм

Великая депрессия, война Нефтяные шоки 73 и 79 гг., 

«шок Никсона», 

стагфляция

«Великая рецессия»Кризис серебряных монет 

и банкнот (1750-1870), 

воссоединение Германии и 

ввод DM, в 1900 г. США 

вводят золотой стандарт

Кризис S&L

6.



«You say you got a real solution?»

1. Трансформация валютной и денежной системы

2. Трансформация финансового законодательства

3. Новые производительные активы для 

инвестиций вместо ипотеки

• Множественные эмиссионные центры vs. глобализация

• Возвращение деньгам ценности

• Сверхсложная задача из-за инфраструктуры

• «Тень, знай свое место!»

• Что это может быть?



The Beatles “Revolution”

You say you want a revolution 
Well you know 
We all want to change the world 
You tell me that it's evolution 
Well you know 
We all want to change the world 
But when you talk about destruction 
Don't you know you can count me out 
Don't you know it's gonna be alright 
Alright alright 
You say you got a real solution 
Well you know 
We'd all love to see the plan 
You ask me for a contribution 
Well you know 
We're doing what we can 
But when you want money for people with minds that hate 
All I can tell you is brother you have to wait 
Don't you know it's gonna be alright 
Alright alright 

You say you'll change the constitution 
Well you know 
We all want to change your head 
You tell me it's the institution 
Well you know 
You better free your mind instead 
But if you go carrying pictures of chairman mao 
You ain't going to make it with anyone anyhow 
Don't you know know it's gonna be alright 
Alright alright



Ограничение ответственности. Данный обзор является изложением исключительно 

персонального мнения его автора. Все оценки, содержащиеся в нем, не являются 

официальными ни для одного учреждения, с которым автор так или иначе может быть 

связан. Они основаны на информации, которую автор считает достоверной, но 

достоверность которой гарантировать не может. Кроме того, данный обзор не является 

официальным предложением совершать какие-либо сделки и иные действия с какими-либо 

активами или имуществом любого характера. Автор может быть персонально 

заинтересован в динамике финансовых инструментов, упомянутых в настоящем 

документе. 

kni@sberbank.ru


