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 Ðóáëåâûé ðûíîê - âñå ñèëû íà ïîèñê ëèêâèäíîñòè. 
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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 2.80% 4 58

Russia-30 9.70% 19 -14

ОФЗ 46018 10.75% -235 221

ОФЗ 25059 12.60% 4 90

Газпром-8 14.06% 3 300

РЖД-6 12.71% 4 41

АИЖК-8 19.88% -31 -229

ВТБ - 5 13.22% -5 -38

РоссельхБ-6 13.88% -770 401

МосОбл-8 33.98% 59 14

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 81.19% 3 -8

iTRAXX XOVER S10 5Y 1 079.33 -3 50

CDX HY 5Y 1 477.22 -69 330

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 629.31 -0.4% 1.6%

RTS 524.69 1.4% -17.0%

S&P 500 773.14 4.0% -14.4%

DAX 3 895.75 -1.0% -19.0%

NIKKEI 7 268.56 -1.5% -18.0%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 41.37 4.7% -1.1%

Нефть WTI 39.96 4.0% -10.4%

Золото 962.67 -2.9% 9.1%

 Никель LME 3 M 9 800.00 3.1% -16.2%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ
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ÌÀÊÐÎíîâîñòè 

 Ñîãëàñíî ïîñòàíîâëåíèþ Êàáèíåòà ìèíèñòðîâ îò 24 ôåâðàëÿ 2009 ãîäà, Ïðàâèòåëüñòâî ÐÔ â ðàìêàõ 
ðåàëèçàöèè ìåð ãîñïîääåðæêè ðàçëè÷íûõ îòðàñëåé ýêîíîìèêè â 2009 ãîäó âûäåëèò èç ôåäåðàëüíîãî 
áþäæåòà íà ñóáñèäèðîâàíèå ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ïî êðåäèòàì ñåëüõîçïðîèçâîäèòåëÿì 17 ìëðä ðóá. Â òîì 
÷èñëå 12,1 ìëðä ðóá. íàïðàâèòñÿ íà ñóáñèäèè áþäæåòàì ñóáúåêòîâ ÐÔ íà âîçìåùåíèå 
ñåëüõîçïðîèçâîäèòåëÿì ÷àñòè çàòðàò íà óïëàòó ïðîöåíòîâ ïî êðåäèòàì, âçÿòûì â 2004-2010 ãîäàõ íà 
ñðîê îò äâóõ äî äåñÿòè ëåò, 4,9 ìëðä ðóá. - íà ñóáñèäèè ïî çàéìàì, âçÿòûì â 2007-2010 ãîäàõ íà ñðîê äî 
îäíîãî ãîäà. 

 

Êóïîíû, îôåðòû, ðàçìåùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ 

 ÇÀÎ «Ãðàäîñòðîé-Èíâåñò» óñòàíîâèëî ñòàâêó 3-4-ãî êóïîíîâ ïî âûïóñêó îáëèãàöèé ñåðèè 01 îáúåìîì 
450 ìëí ðóá. â ðàçìåðå 11%. Êóïîííûé äîõîä çà 3-é êóïîííûé ïåðèîä ñîñòàâèò 54,85 ðóá. íà îäíó 
îáëèãàöèþ. 

 «Ñåâåðñòàëü» ïîãàñèëà ïÿòèëåòíèå åâðîîáëèãàöèè íà 325 ìëí äîëë. 

 ÎÀÎ «Òîìñê-Èíâåñò» â ðàìêàõ ðåñòðóêòóðèçàöèè çàäîëæåííîñòè âûêóïèëî îáëèãàöèé íà ñóììó 59,9 
ìëí ðóá. (âêëþ÷àÿ ÍÊÄ). Ñëåäóþùèé ýòàï ðåñòðóêòóðèçàöèè ñîñòîèòñÿ 23.03.2009. 

 ÎÎÎ «Ñåâêàáåëü-Ôèíàíñ» äîïóñòèëî òåõíè÷åñêèé äåôîëò ïðè âûïëàòå òðåòüåãî êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì 
ñåðèè 04, íå âûïîëíèâ ïîëíîñòüþ îáÿçàòåëüñòâà. Ðàçìåð êóïîííîãî äîõîäà, ïîäëåæàâøåãî âûïëàòå íà 
îäíó öåííóþ áóìàãó - 34,28 ðóá., èñõîäÿ èç ñòàâêè 13,75% ãîäîâûõ. Îáùèé ðàçìåð äîõîäà, 
âûïëà÷åííîãî ïî òðåòüåìó êóïîíó – 19,9 ìëí ðóá. Ðàçìåð íåèñïîëíåííîãî îáÿçàòåëüñòâà 46,71 ìëí ðóá. 
Ïî ñîîáùåíèþ Ýìèòåíòà, îáÿçàòåëüñòâî èñïîëíåíî ÷àñòè÷íî â ñâÿçè ñ òåõíè÷åñêèìè îøèáêàìè. 
Ïîãàñèòü îáÿçàòåëüñòâà ïëàíèðóåòñÿ â òå÷åíèå 7 êàëåíäàðíûõ äíåé. 

 ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊ â ðàìêàõ îôåðòû âûêóïèë ó èíâåñòîðîâ 100% îáúåìà çàéìà ñåðèè 08 íà ñóììó 3 ìëðä 
ðóá. 

 Áàíê «Ñîþç» â ðàìêàõ îôåðòû ïîëíîñòüþ èñïîëíèë ñâîè îáÿçàòåëüñòâà ïî âûêóïó îáëèãàöèé ñåðèè 04 
íîìèíàëîì 3 ìëðä ðóá. Ñóììà ñäåëêè íå ðàñêðûâàåòñÿ. 

 ÎÀÎ «ÂÁÄ ÏÏ» îïðåäåëèëî ñòàâêó 3-5 êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 03 îáúåìîì 5 ìëðä ðóá. â ðàçìåðå 
15% ãîäîâûõ. Ýìèòåíò òàêæå ïðèíÿë ðåøåíèå î ïðèîáðåòåíèè îáëèãàöèé äàííîãî âûïóñêà ó èõ 
âëàäåëüöåâ âî 2-é ðàáî÷èé äåíü ñ äàòû îêîí÷àíèÿ ïåðèîäà ïðåäúÿâëåíèÿ. Ïåðèîä ïðåäúÿâëåíèÿ 
îáëèãàöèé ê âûêóïó - â òå÷åíèå ïîñëåäíèõ ïÿòè ðàáî÷èõ äíåé 5-ãî êóïîííîãî ïåðèîäà. Íàïîìíèì, ïî 
äàííîìó âûïóñêó îáëèãàöèé 6 ìàðòà 2009 ãîäà ñîñòîèòñÿ îôåðòà ïî öåíå 100% îò íîìèíàëà. 

 ÎÀÎ «ÀÔÊ «Ñèñòåìà» îïðåäåëèëî ñòàâêó 3-ãî êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 01 â ðàçìåðå 19% ãîäîâûõ. 
Îáùèé ðàçìåð äîõîäà ïî êóïîíó, ïîäëåæàùåãî âûïëàòå 10 ñåíòÿáðÿ 2009 ãîäà, ñîñòàâëÿåò 586,4 ìëí 
ðóá. Ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 01 â îáúåìå 6 ìëðä ðóá. ïðåäóñìîòðåíû äâå îôåðòû â ìàðòå 2009 ãîäà è â 
ìàðòå 2010 ãîäà. 

 

Ðåéòèíãè 

 Ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî Fitch ïîíèçèëî íà äâà óðîâíÿ - äî «CCC» - äîëãîñðî÷íûå ðåéòèíãè ÷åòûðåõ 
ñòðóêòóð, àôôèëèðîâàííûõ ñ êàçàõñòàíñêèì ÁÒÀ Áàíêîì: «ÁÒÀ Áàíê (Ðîññèÿ)» (ðåéòèíã îòîçâàí), áàíêà 
«ÁÒÀ-Êàçàíü», «ÁÒÀ Áàíê (Ãðóçèÿ)» è «ÁÒÀ Áàíê (Áåëàðóñü)». Ïðîãíîç ïî ðåéòèíãàì «Íåãàòèâíûé». 

 Ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî Fitch ïîíèçèëî äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã Ìîñêîììåðöáàíêà (ðîññèéñêàÿ «äî÷êà» 
êàçàõñòàíñêîãî Êàçêîììåðöáàíêà) íà îäèí óðîâåíü - äî «B-», ïðîãíîç – «Íåãàòèâíûé». 
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 Àãåíòñòâî Standard&Poor's ïîìåñòèëî äîëãîñðî÷íûé êðåäèòíûé ðåéòèíã «Â+» è ðåéòèíã «ruA+» ïî 
íàöèîíàëüíîé øêàëå Òîìñêîé îáëàñòè â ñïèñîê CreditWatch ñ «Íåãàòèâíûì» ïðîãíîçîì.  

Ýêñïåðòû àãåíòñòâà îòìå÷àþò, ÷òî «íåñìîòðÿ íà óñèëèÿ îáëàñòè ïî îðãàíèçàöèè íàäåæíîãî ïëàíà 
ðåôèíàíñèðîâàíèÿ, äî ñèõ ïîð íå ãàðàíòèðîâàíî èñïîëíåíèå äîëãîâûõ ïëàòåæåé, ïðèõîäÿùèõñÿ íà 
ìàðò-ìàé 2009 ãîäà. Ïî ñîñòîÿíèþ íà 24 ôåâðàëÿ 2009 ãîäà ó îáëàñòè áûëî ëèøü 244 ìëí ðóá. â âèäå 
ñâîáîäíûõ îñòàòêîâ íà ñ÷åòàõ, â òî âðåìÿ êàê 1 ìàðòà äîëæåí ïîãàøàòüñÿ êðåäèò îáúåìîì â 1 ìëðä ðóá. 
Ïåðâîíà÷àëüíî îæèäàëîñü, ÷òî êðåäèò áóäåò ðåôèíàíñèðîâàí çà ñ÷åò ñðåäñòâ áàíêà-ïàðòíåðà 
îáëàñòè, íî ñâîåâðåìåííîå èõ ïîñòóïëåíèå íå ãàðàíòèðîâàíî. Ó îáëàñòè òàêæå åñòü êðåäèòíàÿ ëèíèÿ 
îáúåìîì 450 ìëí ðóá., è, êàê îæèäàåòñÿ, äî äàòû ïëàòåæà áóäåò ïîëó÷åíî áîëåå 500 ìëí ðóá. äîõîäîâ, 
÷òî äåëàåò ïîãàøåíèå êðåäèòà áåç ðåôèíàíñèðîâàíèÿ ñëîæíûì, íî âîçìîæíûì. Ðåéòèíãè ìîãóò áûòü 
ïîíèæåíû íà îäíó èëè íåñêîëüêî ñòóïåíåé è îñòàòüñÿ â ñïèñêå CreditWatch â áëèæàéøèå äåíü-äâà â 
ñëó÷àå, åñëè îáëàñòü íå îáåñïå÷èò ãàðàíòèðîâàííîå ôèíàíñèðîâàíèå äëÿ ïîãàøåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ 2 
ìàðòà 2009 ãîäà. Â ëþáîì ñëó÷àå ðåéòèíãè áóäóò îãðàíè÷èâàòüñÿ êðàòêîñðî÷íîé ñòðóêòóðîé äîëãà 
Òîìñêîé îáëàñòè - â 2008 ãîäó äîëãîâàÿ íàãðóçêà ðåãèîíà ïðåâûñèëà 30% äîõîäîâ è, âåðîÿòíî, 
ïðåâûñèò 20% äîõîäîâ â 2009 è 2010 ãîäàõ». 

 Ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî Moody’s ïåðåñìîòðåëà ðåéòèíãîâûå îöåíêè 9 ðîññèéñêèõ ôèíàíñîâûõ 
îðãàíèçàöèé.  

⎯ Ðåéòèíã ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè Cáåðáàíêà ïîäòâåðæäåí íà óðîâíå «D+», ïðîãíîç èçìåíåí ñî 
«Ñòàáèëüíîãî» íà «Íåãàòèâíûé»; ðåéòèíã äåïîçèòîâ â ìåñòíîé âàëþòå ïîíèæåí ñ óðîâíÿ «A3» äî óðîâíÿ 
«À1»; ðåéòèíã äåïîçèòîâ â èíîñòðàííîé âàëþòå ïîäòâåðæäåí íà óðîâíå «Baa1», ïðîãíîç ïî ðåéòèíãàì 
«Ñòàáèëüíûé». 

⎯ Äëÿ ÂÒÁ ðåéòèíã ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ïîäòâåðæäåí íà óðîâíå «D-», ïðîãíîç èçìåíåí ñî 
«Ñòàáèëüíîãî» íà «Íåãàòèâíûé»; ðåéòèíã äåïîçèòîâ â ìåñòíîé âàëþòå ïîíèæåí ñ óðîâíÿ «A1» äî óðîâíÿ 
«Baa1», ðåéòèíã äåïîçèòîâ â èíîñòðàííîé âàëþòå ïîäòâåðæäåí íà óðîâíå «Baa1», ïðîãíîç ïî ðåéòèíãàì 
«Ñòàáèëüíûé».  

⎯ Äëÿ ÂÒÁ 24 ðåéòèíã ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ïîäòâåðæäåí íà óðîâíå «D-», ïðîãíîç èçìåíåí ñî 
«Ñòàáèëüíîãî» íà «Íåãàòèâíûé», ðåéòèíã äåïîçèòîâ â ìåñòíîé âàëþòå ïîíèæåí ñ óðîâíÿ «A1» äî «Baa1», 
ïðîãíîç ïî ðåéòèíãàì «Ñòàáèëüíûé». 

⎯ Ðåéòèíã ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè áàíêà «ÂÒÁ Ñåâåðî-Çàïàä» ïîäòâåðæäåí íà óðîâíå «D-», ïðîãíîç 
èçìåíåí ñî «Ñòàáèëüíîãî» íà «Íåãàòèâíûé»; ðåéòèíã äåïîçèòîâ â ìåñòíîé âàëþòå ïîíèæåí ñ óðîâíÿ «A2» 
äî óðîâíÿ «Baa1», ðåéòèíã äåïîçèòîâ â èíîñòðàííîé âàëþòå ïîäòâåðæäåí íà óðîâíå «Baa1», ïðîãíîç ïî 
ðåéòèíãàì «Ñòàáèëüíûé». 

⎯ Äëÿ Âíåøýêîíîìáàíêà ðåéòèíã ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ïîäòâåðæäåí íà óðîâíå «E+», ïðîãíîç 
«Ñòàáèëüíûé»; ðåéòèíã äåïîçèòîâ â ìåñòíîé âàëþòå ïîíèæåí ñ óðîâíÿ «A3» äî óðîâíÿ «Baa1», ðåéòèíã 
äåïîçèòîâ â èíîñòðàííîé âàëþòå ïîäòâåðæäåí íà óðîâíå «Baa1», ïðîãíîç ïî ðåéòèíãàì «Ñòàáèëüíûé». 

⎯ Äëÿ Ðîññåëüõîçáàíêà ðåéòèíã ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ïîäòâåðæäåí íà óðîâíå «E+», ïðîãíîç èçìåíåí 
íà «Ñòàáèëüíûé» ñ «Ïîçèòèâíîãî»; ðåéòèíã äåïîçèòîâ â ìåñòíîé âàëþòå ïîíèæåí ñ óðîâíÿ «A3» äî 
óðîâíÿ «Baa1», ðåéòèíã äåïîçèòîâ â èíîñòðàííîé âàëþòå ïîäòâåðæäåí íà óðîâíå «Baa1», ïðîãíîç ïî 
ðåéòèíãàì «Ñòàáèëüíûé». 

⎯ Ðåéòèíã ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè Áàíêà Ìîñêâû ïîäòâåðæäåí íà óðîâíå «D»; ðåéòèíã äåïîçèòîâ â 
ìåñòíîé âàëþòå ïîíèæåí ñ óðîâíÿ «A3» äî óðîâíÿ «Baa1», ðåéòèíã äåïîçèòîâ â èíîñòðàííîé âàëþòå 
ïîäòâåðæäåí íà óðîâíå «Baa1», ïðîãíîç ïî ðåéòèíãàì èçìåíåí ñî «Ñòàáèëüíîãî» íà «Íåãàòèâíûé». 

⎯ Ãàçïðîìáàíê: ðåéòèíã ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ïîäòâåðæäåí íà óðîâíå «D», ïðîãíîç èçìåíåí ñî 
«Ñòàáèëüíîãî» íà «Íåãàòèâíûé»; ðåéòèíã äåïîçèòîâ â ìåñòíîé âàëþòå ïîíèæåí ñ óðîâíÿ «A3» äî óðîâíÿ 
«Baa2», ðåéòèíã äåïîçèòîâ â èíîñòðàííîé âàëþòå ñíèæåí ñ óðîâíÿ «Baa1» äî «Baa2», ïðîãíîç ïî 
ðåéòèíãàì «Ñòàáèëüíûé». 
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⎯ ÎÀÎ «Àãåíòñòâî ïî èïîòå÷íîìó æèëèùíîìó êðåäèòîâàíèþ»: ðåéòèíã Ýìèòåíòà â ìåñòíîé è èíîñòðàííîé 
âàëþòå ïîíèæåí ñ óðîâíÿ «A3» äî «Baa1», ïðîãíîç «Ñòàáèëüíûé».  

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 ÀÈÆÊ ðàñêðûëî òðåáîâàíèÿ ê ïîðòôåëÿì êðåäèòîâ, ïðè ñåêüþðèòèçàöèè êîòîðûõ îíî ãîòîâî âûñòóïèòü 
ïîðó÷èòåëåì. Â ïóë äëÿ âûïóñêà îáëèãàöèé ìîãóò âõîäèòü êðåäèòû ñ ïåðâîíà÷àëüíûì âçíîñîì îò 10%  
(20% — äëÿ ðåôèíàíñèðîâàíèÿ), åæåìåñÿ÷íûé ïëàòåæ çàåìùèêà íå äîëæåí ñîñòàâëÿòü áîëåå 50% åãî 
äîõîäà (òîæå 50%), ìàêñèìàëüíûé ðàçìåð äîëãà çàåìùèêà äîëæåí áûòü íå áîëåå 8 ìëí ðóá. (1,5 ìëí). 
Íåò æåñòêèõ òðåáîâàíèé ê ïëîùàäè êâàðòèðû íà îäíîãî çàåìùèêà, äîïóñêàþòñÿ îòêëîíåíèÿ îò 
òðåáîâàíèé ÀÈÆÊ ê çàëîæåííîìó æèëüþ â ïðåäåëàõ 5%. /Âåäîìîñòè/ 

 ×èñòàÿ ïðèáûëü Ñáåðáàíêà Ðîññèè ïî ÐÑÁÓ ïî èòîãàì ÿíâàðÿ 2009 ãîäà ñíèçèëàñü â 3,3 ðàçà ïî 
ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïîêàçàòåëåì ïðîøëîãî ãîäà (11,6 ìëðä ðóá.), è íà 1 ôåâðàëÿ ñîñòàâèëà 
3,5 ìëðä ðóá. áåç ó÷åòà ñîáûòèé ïîñëå îò÷åòíîé äàòû. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Ðîñèìóùåñòâî, åäèíñòâåííûé àêöèîíåð, âíåñëî â óñòàâíûé êàïèòàë Ðîññåëüõîçáàíêà 45 ìëðä ðóá. 
Ïîñëå ðåãèñòðàöèè èòîãîâ äîïýìèññèè óñòàâíûé êàïèòàë Áàíêà ñîñòàâèò 106 ìëðä ðóá. Ðàçìåùåíèå 
ïðîøëî ïî íîìèíàëó. /ÐÈÀ Íîâîñòè/ 

 Óïðàâëÿþùàÿ êîìïàíèÿ «Ðåíåññàíñ Óïðàâëåíèå èíâåñòèöèÿìè», âõîäÿùàÿ íàðÿäó ñ Áàíêîì «Ðåíåññàíñ 
Êàïèòàë» â Ãðóïïó Ðåíåññàíñ, âåäåò ïåðåãîâîðû î ïðîäàæå ñîáñòâåííîé ëèíåéêè ïàåâûõ 
èíâåñòèöèîííûõ ôîíäîâ. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 

ÁÒÀ Áàíê: ÂÝÁ âìåñòî Ñáåðáàíêà? 

Ïðåäñåäàòåëü Âíåøýêîíîìáàíêà Âëàäèìèð Äìèòðèåâ â õîäå âèçèòà â Êàçàõñòàí îáñóäèë ñ ïðåçèäåíòîì 
ðåñïóáëèêè Íóðñóëòàíîì Íàçàðáàåâûì âîçìîæíîñòü ó÷àñòèÿ ÂÝÁà â ïðåäïðèíèìàåìûõ âëàñòÿìè ðåñïóáëèêè 
ìåðàõ ïî îçäîðîâëåíèþ ÁÒÀ Áàíêà. Íàïîìíèì, ÷òî â íà÷àëå ôåâðàëÿ ïðàâèòåëüñòâî Êàçàõñòàíà ïðèíÿëî 
ðåøåíèå î âûêóïå â ãîññîáñòâåííîñòü áîëåå 75% àêöèé îäíîãî èç ñèñòåìîîáðàçóþùèõ êàçàõñêèõ áàíêîâ — 
ÁÒÀ Áàíêà. Òàêæå ïðîøëî ñîîáùåíèå, ÷òî áûëè íà÷àòû ïåðåãîâîðû ñ ïîòåíöèàëüíûìè ñòðàòåãè÷åñêèìè 
èíâåñòîðàìè, âêëþ÷àÿ Ñáåðáàíê Ðîññèè, î ïåðåóñòóïêå ÷àñòè ïàêåòà àêöèé.  

Êàê ìû óæå ïèñàëè ðàíåå, ïðèîáðåòåíèå Ñáåðáàíêîì êàçàõñêîãî áàíêà ìîæåò íåãàòèâíî îòðàçèòüñÿ íà 
ïîêàçàòåëÿõ ïîêóïàòåëÿ, ïðè ýòîì äîâîëüíî ñåðüåçíî: àêòèâû ÁÒÀ Áàíêà ñîñòàâëÿþò ïîðÿäêà 20% àêòèâîâ 
Ñáåðáàíêà. Òî, ÷òî êàçàõñêèé áàíê íàõîäèòñÿ â òÿæåëîì ôèíàíñîâîì ñîñòîÿíèè, ïîäòâåðæäàåò íàðóøåíèå èì 
òðåáîâàíèé ê êîýôôèöèåíòàì ëèêâèäíîñòè è äîñòàòî÷íîñòè ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà. Êðîìå òîãî, áîëåå òðåòè 
åãî êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ – ýòî «ïðîáëåìíûé» ñòðîèòåëüíûé ñåêòîð, ÷òî âïîñëåäñòâèè ïðèâåäåò ê 
íåîáõîäèìîñòè óâåëè÷èâàòü îáúåìû ðåçåðâèðîâàíèÿ. 

Ïîÿâëåíèå ÂÝÁà çà ñòîëîì ïåðåãîâîðîâ îçíà÷àåò, íà íàø âçãëÿä, ÷òî îí, ñêîðåå âñåãî, ñàì âûñòóïèò 
ïîêóïàòåëåì âìåñòî Ñáåðáàíêà. Òåì áîëåå, ÷òî îïûò ñàíèðîâàíèÿ ïðîáëåìíûõ áàíêîâ ó íåãî åñòü. Â ïîëüçó 
äàííîãî ïðåäïîëîæåíèÿ âûñòóïàåò è òîò ôàêòîð, ÷òî òðåáîâàíèÿ ê åãî îò÷åòíîñòè íå ñòîëü æåñòêèå, êàê ê 
Ñáåðáàíêó. Êðîìå òîãî, ó ÂÝÁà åñòü â ýòîì äåëå è ñâîé ïðÿìîé êîììåð÷åñêèé èíòåðåñ: ñîãëàñíî 
ïîäïèñàííîìó ñîãëàøåíèþ, îí ïðåäîñòàâèò äî 3 ìëðä äîëë. êàçàõñòàíñêîìó ãîñôîíäó íàöèîíàëüíîãî 
áëàãîñîñòîÿíèÿ äëÿ ðåàëèçàöèè ðÿäà êðóïíûõ èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ â ðåñïóáëèêå. Íàëè÷èå 
ñîáñòâåííîãî ôèíàíñîâî-êðåäèòíîãî ó÷ðåæäåíèÿ äàåò âîçìîæíîñòü, íàïðàâèòü ÷åðåç íåãî äåíåæíûå ïîòîêè 
è óñòàíîâèòü äîïîëíèòåëüíûé êîíòðîëü íàä âûäåëÿåìûìè äåíåæíûìè ñðåäñòâàìè. 

Åëåíà Ôåäîòêîâà 
fedotkova_ev@nomos.ru 
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ÌÎÈÀ ïðîñèò ïîìîùè. 

Ñåãîäíÿøíèå «Âåäîìîñòè» ïóáëèêóþò ïèñüìî è.î. Ãåíåðàëüíîãî äèðåêòîðà Ìîñêîâñêîãî îáëàñòíîãî 
èïîòå÷íîãî àãåíòñòâà (ÌÎÈÀ) â Ôåäåðàëüíûé ôîíä ðàçâèòèÿ æèëèùíîãî ñòðîèòåëüñòâà (ÔÔÐÆÑ). Â ïèñüìå 
Àãåíòñòâà ïðèâîäèòñÿ èíôîðìàöèÿ î âîçìîæíîì ñîöèàëüíîì âçðûâå â Ìîñêîâñêîé îáëàñòè âñëåäñòâèå 
íåâîçìîæíîñòè ÌÎÈÀ âûïîëíÿòü îáÿçàòåëüñòâà ïåðåä êðåäèòîðàìè, â òîì ÷èñëå ïåðåä ôèçè÷åñêèìè ëèöàìè 
– äîëüùèêàìè. Ñîãëàñíî ñëîâàì ïðåäñòàâèòåëÿ ÌÎÈÀ, ïðèâîäèìûì â èçäàíèè, Àãåíòñòâî ðàññ÷èòûâàåò íà 
ôèíàíñîâîå ó÷àñòèå ôîíäà è íà ãàðàíòèè áàíêàì ñ åãî ñòîðîíû äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ ñòðîèòåëüñòâà.  

Íàïîìíèì, ÷òî ÔÔÐÆÑ ñîçäàí â èþëå 2008 ãîäà è åãî îñíîâíûìè ôóíêöèÿìè ÿâëÿåòñÿ óïðàâëåíèå 
íåýôôåêòèâíî èñïîëüçóåìûìè ãîñóäàðñòâåííûìè çåìëÿìè. Äîõîäû ôîíäà äîëæíû áûëè ôîðìèðîâàòüñÿ çà 
ñ÷åò ïðîäàæè çåìåëü, â òîì ÷èñëå âíåñåííûõ â êàïèòàë ôîíäà. Â ñåðåäèíå 2008 ãîäà ïëàíèðîâàëîñü âíåñòè â 
êàïèòàë ôîíäà çåìëè îáùåé ïëîùàäüþ îêîëî 370 òûñ. ãåêòàð. Îäíàêî, êàê ïèøóò «Âåäîìîñòè», 
Ïðàâèòåëüñòâî âíåñëî â ôîíä 300 ìëí ðóá. è çäàíèå, â êîòîðîì ðàñïîëîæåí ÔÔÐÆÑ. Ó÷èòûâàÿ ýòî, ó ôîíäà 
íåò íè ôóíêöèé, íè âîçìîæíîñòåé äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ ïðîåêòîâ ÌÎÈÀ. Ïèñüìî, íàïðàâëåííîå â ôîíä, 
ìîæåò ÿâëÿòüñÿ ïîäòâåðæäåíèåì ñëîæíîñòåé â ïåðåãîâîðàõ ÌÎÈÀ ñ Ïðàâèòåëüñòâîì Ìîñêîâñêîé îáëàñòè î 
ïîääåðæêå Àãåíòñòâà. Ìû ñ÷èòàåì, ÷òî â äàííîì ñëó÷àå Ìîñêîâñêàÿ îáëàñòü äëÿ ñîõðàíåíèÿ ñîöèàëüíîé 
ñòàáèëüíîñòè â ðåãèîíå â ïåðâóþ î÷åðåäü ïîääåðæèò äîëüùèêîâ-ôèçè÷åñêèõ ëèö. ×òî êàñàåòñÿ îáëèãàöèé, 
òî ïî-ïðåæíåìó âåðîÿòíîñòü âîçâðàòà äîëãà äåðæàòåëÿì áîíäîâ ÿâëÿåòñÿ ïðèçðà÷íîé, îñîáåííî ó÷èòûâàÿ 
âûñêàçûâàíèÿ ïðåäñòàâèòåëåé Ìîñêîâñêîé îáëàñòè î íåçàêîííîì ðàçìåùåíèè îáëèãàöèé è àðåñò áóìàã 
Ýìèòåíòà. 

 

Èãîðü Ãîëóáåâ  
igolubev@nomos.ru 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ãàçïðîì ìîæåò ïåðåñìîòðåòü ñâîé áþäæåò íà 2009 ãîä. Êàê ñîîáùàåò «ÊîììåðñàíòÚ», îáúåì 
èíâåñòèöèé â 2009 ãîäó ñîêðàòèòüñÿ ñ 920,5 ìëðä ðóá. äî 713 ìëðä ðóá. Ïðè ýòîì äîëãîñðî÷íûå 
âëîæåíèÿ îñòàíóòñÿ áåç èçìåíåíèé. Ñíèæåíèå çàòðàò ïëàíèðóåòñÿ çà ñ÷åò ïåðåîôîðìëåíèÿ 
çàêëþ÷åííûõ ðàíåå äîãîâîðîâ ñ ïîäðÿä÷èêàìè ñ óìåíüøåíèåì ïëàòåæåé íà 30-50%. Òàêæå Ìîíîïîëèÿ 
ïëàíèðóåò ñîêðàùåíèå îáúåìîâ ïðîäàæ â Ðîññèè íà 15%, ÷òî ìîæåò ñíèçèòü äîõîäû Êîìïàíèè íà 100 
ìëðä ðóá. Îäíàêî çà ñ÷åò ðîñòà êóðñà äîëëàðà è åâðî îæèäàåòñÿ ïîëó÷åíèå äîïîëíèòåëüíûõ 500 ìëðä 
ðóá. âûðó÷êè. Âàæíî îòìåòèòü òàêæå, ÷òî Ãàçïðîì ðàññìàòðèâàåò âàðèàíò ïðîäîëæåíèÿ ðåàëèçàöèè 
òîëüêî ïðîåêòîâ, êîòîðûå ðåíòàáåëüíû òîëüêî ïðè öåíå íåôòè íå áîëåå 25 äîëë. çà áàððåëü. Óêàçàííàÿ 
öåíà ÿâëÿåòñÿ ñàìîé íèçêîé èç çàëîæåííûõ â áþäæåò ñðåäè ðîññèéñêèé íåôòÿíûõ êîìïàíèé. 
/ÊîììåðñàíòÚ/ 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 Evraz Group ìîæåò ñîêðàòèòü äî 2000 ÷åëîâåê íà ÍÒÌÊ è Âûñîêîãîðñêîì ÃÎÊå /Èíòåðôàêñ/ 

 

Ðåñòðóêòóðèçàöèÿ «Ñâîáîäíîãî Ñîêîëà». 

Â÷åðà Ðàéôôàéçåíáàíê, ðàñïðîñòðàíèë ïèñüìî, â êîòîðîì ñîîáùèë î äîñòèãíóòîì ñîãëàøåíèè ïî 
ðåñòðóêòóðèçàöèè çàäîëæåííîñòè ÎÀÎ «ËÌÇ «Ñâîáîäíûé Ñîêîë» ïåðåä äåðæàòåëÿìè îáëèãàöèé.  
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Ñîãëàñíî ïðåäîñòàâëåííîé èíôîðìàöèè, Ýìèòåíò äîñòèã äîãîâîðåííîñòåé ñ áîëåå ÷åì 25 âëàäåëüöàìè íà 
îáùóþ ñóììó 910 ìëí ðóá. èç 1,03 ìëðä ðóá., íàõîäÿùèõñÿ â îáðàùåíèè. Îáùèå óñëîâèÿ ðåñòðóêòóðèçàöèè 
ñëåäóþùèå: 

- 20 ôåâðàëÿ Ýìèòåíò îñóùåñòâèë âûêóï 20% îáëèãàöèé, ïðèíàäëåæàùèõ èíâåñòîðàì. Ñëåäóþùèé òðàíø â 
20% îáëèãàöèé áóäåò âûïëà÷åí Ýìèòåíòîì â èþíå 2009 ãîäà. Îñòàâøèåñÿ áóìàãè Êîìïàíèÿ áóäåò ïîãàøàòü 
ðàâíûìè ÷àñòÿìè ïî 15% â ñåíòÿáðå è äåêàáðå 2009 ãîäà, ìàðòå è èþíå 2010 ãîäà.  

- Ñòàâêà íà ÷åòâåðòûé êóïîííûé ïåðèîä óñòàíîâëåíà â ðàçìåðå 21%, íà 5-7 êóïîííûå ïåðèîäû — 18% 
ãîäîâûõ.  

- Ñîãëàøåíèå ïðåäóñìàòðèâàåò äîïîëíèòåëüíûå îáÿçàòåëüñòâà/îãðàíè÷åíèÿ Êîìïàíèè íà ïðèâëå÷åíèå 
íîâûõ êðåäèòîâ, îñóùåñòâëåíèå ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé, âûïëàòó äèâèäåíäîâ, ïðåäîñòàâëåíèå 
ïîðó÷èòåëüñòâ, ìîðàòîðèé íà èíâåñòèöèîííóþ ïðîãðàììó è äð.  

- Áûëè ïðåäîñòàâëåíû äîïîëíèòåëüíûå ïîðó÷èòåëüñòâà îò Overcom S. A.- òðåéäåðà, îñóùåñòâëÿþùåãî 
ïðîäàæè ïðîäóêöèè Ýìèòåíòà íà ýêñïîðò, è ÎÎÎ «ÎÝÓ Áëîê ¹ 2 øàõòà «Àíæåðñêàÿ-Þæíàÿ»  

Ìû áû íå ñòàëè ãîâîðèòü î òîì, âûãîäíû èëè íåâûãîäíû ïîñòàâëåííûå óñëîâèÿ äëÿ äåðæàòåëåé, ïîñêîëüêó, 
ïî ñóòè, ëþáàÿ ðåñòðóêòóðèçàöèÿ, íåñìîòðÿ íà êàêèå áû òî íè áûëî îáñòîÿòåëüñòâà, óæå ñâîèì ôàêòîì 
íàðóøàåò ïðàâà äåðæàòåëåé. Â òîæå âðåìÿ, îòìåòèì ÿâíî «íåãàòèâíî-ðåãðåññèâíóþ» òåíäåíöèþ, 
ñêëàäûâàþùóþñÿ â ðåøåíèÿõ âîïðîñîâ, ñâÿçàííûõ ñ ðåñòðóêòóðèçàöèåé ïóáëè÷íîãî äîëãà. Ïåðâàÿ 
«óñïåøíàÿ» ðåñòðóêòóðèçàöèÿ áûëà ïðîâåäåíà ÒÎÏ-Êíèãîé, è ïî åå óñëîâèÿì Ýìèòåíò îáÿçàëñÿ â òå÷åíèå 
ãîäà ïîëíîñòüþ âûêóïèòü çàåì. Çàìåòèì, ÷òî ó «Ñâîáîäíîãî Ñîêîëà» òàêîé ñðîê «ðàñòÿíóò» óæå íà 2 ãîäà. 
Àìóðìåòàëë «ïðîñèò ðàññðî÷êó» íà 3-4 ãîäà. À âåäü åñòü åùå ÐÁÊ, êîòîðûé, ïî èíôîðìàöèè ÑÌÈ, 
ïðåäëàãàåò ðåñòðóêòóðèçàöèþ ñðàçó äî 2019 ãîäà. Êîíå÷íî, íåëüçÿ íå ïðèçíàòü, ÷òî òåêóùàÿ êîíúþíêòóðà 
ðûíêîâ, â òîì ÷èñëå è êðåäèòíîãî, ñåðüåçíî óõóäøèëàñü, îäíàêî, âðÿä ëè ýòî äàåò çàåìùèêàì êàêèå-ëèáî 
äîïîëíèòåëüíûå ïðèâèëåãèè ïåðåä èíâåñòîðàìè. Ó÷èòûâàÿ òàêæå, ÷òî îáÿçàòåëüñòâà íîñÿò «ïóáëè÷íûé» 
õàðàêòåð, ïîñëåäñòâèÿ ïîäîáíûõ ðåñòðóêòóðèçàöèåé ìîãóò âåñüìà íåãàòèâíî ïîâëèÿòü íà ïåðñïåêòèâû 
ïðîáëåìíûõ ýìèòåíòîâ íà äîëãîâîì ðûíêå. 

Èëüÿ Èëüèí 

ilin_io@nomos.ru 

 

РИТЭЙЛ
 

 Âûðó÷êà ãðóïïû êîìïàíèé «Äèêñè» âûðîñëà â ÿíâàðå 2009 ãîäà ïî ñðàâíåíèþ ñ ÿíâàðåì 2008 ãîäà íà 
25% äî 4,352 ìëðä ðóá. Â ñâîþ î÷åðåäü â äîëëàðîâîì ýêâèâàëåíòå îáùàÿ âûðó÷êà ñîñòàâèëà 138 ìëí 
äîëë., ÷òî íà 3% ìåíüøå àíàëîãè÷íîãî ïîêàçàòåëÿ 2008 ãîäà.  

Â òîì ÷èñëå:  

- âûðó÷êà îò ðîçíè÷íûõ îïåðàöèé ìàãàçèíîâ «Äèêñè» ñîñòàâèëà 3,7 ìëðä ðóá. (+22% ê àíàëîãè÷íîìó 
ïåðèîäó 2008 ãîäà) èëè 116 ìëí äîëë. (-6%);  

- îò ðîçíè÷íûõ îïåðàöèé ìàãàçèíîâ «Ìåãàìàðò» - 458 ìëí ðóá. (+55%) èëè 14,5 ìëí äîëë.;  

- îò ðîçíè÷íûõ îïåðàöèé ìàãàçèíîâ «Ìèíèìàðò» - 154 ìëí ðóá. (+29%) èëè 4,9 ìëí äîëë.;  

- îò ðîçíè÷íûõ îïåðàöèé ìàãàçèíîâ VMart - 25 ìëí ðóá. èëè 788 òûñ. äîëë.  

Âûðó÷êà îò äðóãèõ îïåðàöèé, âêëþ÷àÿ ìàðêåòèíãîâûå äîõîäû, äîõîäû îò ñóáàðåíäû è îïòîâûõ ïðîäàæ 
ñîñòàâèëà 46 ìëí ðóá. èëè 1,5 ìëí äîëë. /www.dixy.ru/ 
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МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 «ÀâòîÂÀÇ» ïëàíèðóåò îòïðàâèòü â ìàðòå â ÷àñòè÷íî îïëà÷èâàåìûå îòïóñêà äî 14% ñîòðóäíèêîâ. 
Ïîäîáíîå ðåøåíèå îáóñëîâëåíî «íåîáõîäèìîñòüþ æåñòêîé ýêîíîìèè çàòðàò íà ïðîèçâîäñòâî ïðè 
ñîõðàíåíèè ðàáî÷èõ ìåñò». Íàïîìíèì, ÷òî ïðîäàæè «ÀâòîÂÀÇà» â ÿíâàðå óïàëè íà 38% äî 21,9 òûñ. 
ìàøèí. Çàâîä ñ òðóäîì ðàñïðîäàåò òîâàðíûå îñòàòêè, îáúåì êîòîðûõ ïðåâûøàåò 100 òûñ. àâòî, 
íàêîïèâøèåñÿ ê êîíöó ïðîøëîãî ãîäà, à åãî äîëã ïåðåä ïîñòàâùèêàìè îöåíèâàåòñÿ â ðàçìåðå 15 ìëðä 
ðóá. Ýìèòåíò ïðåäëîæèë ïîñòàâùèêàì îïëà÷èâàòü 70% äîëãà âåêñåëÿìè, íî ñîãëàñèëèñü íå âñå - â 
íà÷àëå ôåâðàëÿ Êîìïàíèè  èç-çà îòêàçà ïîñòàâùèêîâ ïðèøëîñü îñòàíàâëèâàòü êîíâåéåð. /Âåäîìîñòè/ 

 Ïðåçèäåíò Òóðêìåíèñòàíà ïîäïèñàë ïîñòàíîâëåíèå î çàêóïêå â 2009 ãîäó 1040 åäèíèö àâòîìîáèëåé è 
ñïåöèàëüíîé òåõíèêè ïðîèçâîäñòâà ÎÀÎ «ÊÀÌÀÇ», ÷òî ñîñòàâèò îêîëî 3% îò îáùåãî êîëè÷åñòâà 
ãðóçîâûõ àâòîìîáèëåé, çàïëàíèðîâàííîãî íà 2009 ãîä. Íàïîìíèì, ÷òî Êîìïàíèÿ ïëàíèðóåò â 2009 ãîäó 
ðåàëèçîâàòü îêîëî 35 òûñ. àâòîìîáèëåé. /www.rzd-partner.ru/ 

 Ìèíïðîìòîðã îïðåäåëèë ïåðå÷åíü àâòîìîáèëüíîé òåõíèêè, ïðîèçâîäèìîé íà òåððèòîðèè ÐÔ, äëÿ 
çàêóïêè ôåäåðàëüíûìè îðãàíàìè èñïîëíèòåëüíîé âëàñòè. Â ñïèñîê âîøëè, â ÷àñòíîñòè, àâòîìîáèëè 
«ÀâòîÂÀÇà» (Lada Kalina è Priora è ñåìåéñòâî Lada Samara), «Ñîëëåðñ», ÓÀÇà, «Ñàìîòëîð-ÍÍ», ÇèËà, 
«ÊÀÌÀÇà», Íåôòåêàìñêîãî àâòîçàâîäà, Øóìåðëèíñêîãî çàâîäà ñïåöèàëèçèðîâàííûõ àâòîìîáèëåé, 
«GM-ÀâòîÂÀÇ», à òàêæå ïðåäïðèÿòèé ãðóïïû ÃÀÇ. Íà ýòîò ãîä èç ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà âûäåëåíû 
äîïîëíèòåëüíûå 12,5 ìëðä ðóá. èñêëþ÷èòåëüíî äëÿ çàêóïêè îòå÷åñòâåííîé àâòîòåõíèêè â äîïîëíåíèå ê 
òåì ðàñõîäàì, êîòîðûå ïðåäïîëàãàþò áþäæåòû ìèíèñòåðñòâ. Êðóïíåéøèìè ïîëó÷àòåëÿìè ñðåäñòâ 
ñòàíóò Ìèíîáîðîíû (4 ìëðä ðóá.), Ìèíçäðàâñîöðàçâèòèÿ (3,76 ìëðä ðóá.) è ÌÂÄ (2,43 ìëðä ðóá.). 
/Âåäîìîñòè/ 

 

ЭНЕРГЕТИКА
 

 Ìèíýíåðãî ïëàíèðóåò ïðîâåðèòü õîä âûïîëíåíèÿ èíâåñòèöèîííûõ ïðîãðàìì ãåíåðèðóþùèìè 
êîìïàíèÿìè, îòâåòñòâåííûìè çà ââîä ìîùíîñòåé â ðàìêàõ ãåíåðàëüíîé ñõåìû ðàçìåùåíèÿ 
ýëåêòðîýíåðãåòèêè äî 2020 ãîäà. Ïåðâûìè â ñïèñêå ñòàíóò ÒÃÊ-2 è ÒÃÊ-7. Íàïîìíèì, ÷òî ñåé÷àñ 
ñóùåñòâóåò øòðàô â ðàçìåðå 25% îò ñòîèìîñòè èíâåñïðîãðàììû çà íàðóøåíèå ñðîêîâ ðåàëèçàöèè 
ãåíêîìïàíèÿìè ââîäà â ýêñïëóàòàöèþ. Îäíàêî â óñëîâèÿõ ñíèæåíèÿ ýíåðãîïîòðåáëåíèÿ è ðîñòà 
íåïëàòåæåé ìíîãèå êîìïàíèè çàÿâëÿþò î ñîêðàùåíèè ñâîèõ êàïçàòðàò. Òàê Ãàçïðîì ïëàíèðóåò 
ñîêðàòèòü èíâåñòïðîãðàììó ïîäêîíòðîëüíîé ÎÃÊ-2, à Íîðíèêåëü, êîíòðîëèðóþùèé  ÎÃÊ-3, íåäàâíî 
îòìåíèë êîíêóðñ íà ñòðîèòåëüñòâî Þæíîóðàëüñêîé ÃÐÝÑ. /ÐÁÊ daily/ 

 

СУБЪЕКТЫ РФ
 

 Çàêîíîäàòåëè Ïåíçåíñêîé îáëàñòè îäíîâðåìåííî ñåêâåñòèðîâàëè áþäæåòû íà 2009, 2010 è 2011 ãîäû, â 
ðåçóëüòàòå, äîõîäû óìåíüøåíû íà 6,737 ìëðä ðóá., ðàñõîäû — íà 8,217 ìëðä ðóá. Ñîêðàùåíèå 
äîõîäíîé ÷àñòè áþäæåòà â 2009 ãîäó ïëàíèðóåòñÿ èç-çà âîçìîæíîãî ñíèæåíèÿ íàëîãîâûõ ñáîðîâ 
ìèíèìóì íà 10-15% (â 2008 ãîäó ïîñòóïèëî 18,2 ìëðä ðóá.), à òàêæå âñëåäñòâèå óìåíüøåíèÿ 
ïîñòóïëåíèé èç ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà ìèíèìóì íà 1 ìëðä ðóá. (ïî ïëàíó â 2009 ãîäó — 11,3 ìëðä ðóá.). 
Íà 60% áóäóò ñîêðàùåíû ðàñõîäû íà äîëãîñðî÷íûå öåëåâûå ïðîãðàììû — íà ïîêóïêó òåõíèêè è 
àâòîòðàíñïîðòà. Íà 25% áóäóò óìåíüøåíû ðàñõîäû íà ñîäåðæàíèå ãîñó÷ðåæäåíèé è ÷èíîâíèêîâ. 
/Âåäîìîñòè/ 

 Ïðåäïðèÿòèÿ íåôòåãàçîâîãî êîìïëåêñà Òîìñêîé îáëàñòè â 2009 ãîäó ñîêðàòÿò äîáû÷ó, îáúåìû 
ãåîëîãîðàçâåäî÷íûõ ðàáîò è èíâåñòèöèè â îñíîâíîé êàïèòàë, è â ðåçóëüòàòå áþäæåò ðåãèîíà 
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íåäîïîëó÷èò çàïëàíèðîâàííûå 2,5 ìëðä ðóá. Îñíîâíîå íåôòåäîáûâàþùåå ïðåäïðèÿòèå ðåãèîíà è åãî 
ãëàâíûé íàëîãîïëàòåëüùèê ÎÀÎ «Òîìñêíåôòü» ÂÍÊ â 2009 ãîäó íà 93,6 òûñ.òîíí ñíèçèò îáúåìû äîáû÷è 
íåôòè, à òàêæå ïî÷òè âäâîå ñîêðàòèò êàïèòàëüíûå âëîæåíèÿ - ñ 11,3 ìëðä ðóá. â 2008 ãîäó äî 6,5 ìëðä 
ðóá. Ðóêîâîäñòâî êîìïàíèè îæèäàåò ñåðüåçíîãî ïàäåíèÿ åå íàëîãîâûõ îò÷èñëåíèé â ðåãèîíàëüíûé 
áþäæåò - â 2008 ãîäó îíè ñîñòàâèëè 3,47 ìëðä ðóá., â 2009 ãîäó îæèäàåòñÿ ëèøü 2,28 ìëðä ðóá. 
/www.energyland.info/ 
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Денежный рынок 
Âî âòîðíèê ðóáëåâûé êóðñ îòëè÷èëñÿ ïîâûøåííîé âîëàòèëüíîñòüþ. 
Âíóòðè äíÿ àìïëèòóäà êîëåáàíèé áèâàëþòíîé êîðçèíû ñîñòàâèëà 40,30-
40,60 ðóá., è çàêðûòèå ïðîèçîøëî íà îòìåòêå 40,43 ðóá., ÷òî âñåãî íà 7 
êîï. íèæå çíà÷åíèÿ ïðåäûäóùåãî äíÿ. Òîðãè õàðàêòåðèçîâàëèñü 
íåâûñîêèìè îáîðîòàìè, è âîëàòèëüíîñòü, ñêîðåå âñåãî, áûëà 
îáóñëîâëåíà äåéñòâèÿìè ñïåêóëÿíòîâ, ïîêóïàâøèõ èíîñòðàííóþ âàëþòó 
ïðè «low price» è ôèêñèðîâàâøèõ ïðèáûëü íà âåðõíèõ óðîâíÿõ. 

Êóðñû âàëþò èçìåíèëèñü ê ðóáëþ ðàçíîíàïðàâëåíî, îòûãðûâàÿ 
äèíàìèêó ïàðû EUR/USD íà ìåæäóíàðîäíûõ ðûíêàõ: äîëëàð ïîäåøåâåë 
íà 28 êîï. äî 35,98 ðóá., ñîîòâåòñòâåííî åâðî ïîäîðîæàë íà 18 êîï. äî 
45,86 ðóá. Ñåãîäíÿ ñ óòðà ïàðà EUR/USD ñíîâà ðàñòåò, ïîýòîìó ìû 
âèäèì àíàëîãè÷íóþ êàðòèíó è â ðóáëåâîì ýêâèâàëåíòå.  

Êðîìå òîãî, ñåãîäíÿ íàñòóïàþò âûïëàòû ïî àêöèçàì è ÍÄÏÈ, ó÷àñòíèêàì 
ïîíàäîáÿòñÿ ðóáëè, è íå èñêëþ÷åíî, ÷òî ìû áóäåì íàáëþäàòü ëîêàëüíîå 
ñíèæåíèå ñòîèìîñòè êîðçèíû, âûçâàííîå çàêðûòèåì âàëþòíûõ ïîçèöèé.  

Çà âòîðíèê ñóùåñòâåííî ïðèáàâèë îáùèé ïîêàçàòåëü ëèêâèäíîñòè. Íà 
ñåãîäíÿ îñòàòêè áàíêîâ íà ñ÷åòàõ â ÖÁ ñîñòàâëÿþò 602 ìëðä, ïðîòèâ 
455,8 ìëðä ðóá. íà â÷åðàøíèé äåíü. Ðîñò îñòàòêîâ ìîæíî áûëî áû 
îáúÿñíèòü óâåëè÷åíèåì îáúåìîâ îïåðàöèé ÐÅÏÎ ñ ÖÁ. Â÷åðà ÷åðåç ýòîò 
èíñòðóìåíò áàíêè ïðèâëåêëè îêîëî 351 ìëðä ðóá. (+101 ìëðä êî 
âòîðíèêó): 156 ìëðä (+9 ìëðä) ïî ñõåìå àóêöèîíà è 195,7 ìëðä (+92,7 
ìëðä) ïî ôèêñèðîâàííîé ñòàâêå. Îäíàêî ïðè ýòîì ñòîèò îòìåòèòü, ÷òî 
ó÷àñòíèêè çàìåòíî ñíèçèëè îáúåì 7-äíåâíûõ ðåñóðñîâ – äî 95,5 ìëðä 
ïðè 182,2 ìëðä ðóá. íåäåëåé ðàíåå. Òàêèì îáðàçîì, èñòî÷íèê ïðèòîêà 
ëèêâèäíîñòè îñòàåòñÿ íåîïðåäåëåííûì, âîçìîæíî, ðå÷ü èäåò î 
ðàñõîäîâàíèè áþäæåòà èëè êàêèõ-ëèáî äîïîëíèòåëüíûõ òðàíøåé èç 
ÂÝÁà. Òàê èëè èíà÷å, ñ ó÷åòîì óêàçàííîãî ðîñòà îñòàòêîâ, áàíêè 
âûãëÿäÿò äîñòàòî÷íî ïîäãîòîâëåííûìè ê ïðîõîæäåíèþ íàëîãîâûõ 
âûïëàò.  

Êðîìå íàëîãîâ, îñíîâíûì ñîáûòèåì ðûíêà ñðåäû áóäåò âûïîëíåíèå 
êðóïíûõ ðàíåå âçÿòûõ îáÿçàòåëüñòâ ïåðåä ÖÁ. Âñåãî ó÷àñòíèêàì áóäåò 
íåîáõîäèìî âåðíóòü ~313,5 ìëðä ðóá. ñ ÷åì èì, áåçóñëîâíî, ïîìîãóò 
ñïðàâèòüñÿ ðàçìåùàåìûå ñåãîäíÿ â îáúåìå 310 ìëðä ðóá. ñðåäñòâà ñ 
àóêöèîíîâ, ïðîâåäåííûõ Áàíêîì Ðîññèè â ïîñëåäíèå ïÿòíèöó è âòîðíèê. 

Îòìåòèì, ÷òî íåêîòîðûå áàíêè ñòàëè ãîòîâèòüñÿ ê âûïëàòàì åùå â÷åðà, 
÷òî íàøëî îòðàæåíèå íà ñòàâêàõ ðûíêà. Åñëè ñ óòðà ñäåëêè ïî ñâîïàì 
çàêëþ÷àëèñü â äèàïàçîíå 10-12%, òî ïîñëå ïîëóäíÿ öåíû ïîäíÿëèñü äî 
20%. 

Ïîìèìî ïðî÷åãî, ñ ñåãîäíÿøíåãî äíÿ Áàíê Ðîññèè áóäåò åæåäíåâíî 
óñòàíàâëèâàòü ìèíèìàëüíûå ñòàâêè ïî àóêöèîíàì ÐÅÏÎ. Ìû íå äóìàåì, 
÷òî ýòî íåìåäëåííî ïðèâåäåò ê êàêèì-ëèáî çàìåòíûì ïîñëåäñòâèÿì, 
ïîñêîëüêó â ïîñëåäíåå âðåìÿ ôàêòè÷åñêèå ñòàâêè, êàê ïðàâèëî, íà 1-2% 
ïðåâûøàþò ìèíèìàëüíî óñòàíîâëåííûé ÖÁ óðîâåíü. Íàïðèìåð, óæå 
ñåãîäíÿ ñòàâêà ñîñòàâèëà 11,97%, ïðè ñòàðòîâîé 10%. Ñêîðåå ðåãóëÿòîð 
çàáëàãîâðåìåííî ïðèíèìàåò ìåðû ïî áîëåå îïåðàòèâíîìó óïðàâëåíèþ. 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 

Динамика валютного курса
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

         

Дата
24 фев

возврат ЦБ ранее привлеченных на 
аукционе 273.15 млрд руб.

Акцизы и НДПИ

возврат ЦБ ранее привлеченных на 
аукционе 40.245 млрд руб.

25 фев

Событие
аукцион ЦБ объемом 50 млрд руб. сроком 
на 5 недель

События денежного рынка

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 
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Долговые рынки 
Âî âòîðíèê àìåðèêàíñêèå ãîñáóìàãè ñîâåðøèëè î÷åðåäíîé «âèðàæ». 
Âîîäóøåâëÿþùèå çàÿâëåíèÿ î òîì, ÷òî ñëåäóþùèé ãîä ñìîæåò ñòàòü 
ãîäîì âîññòàíîâëåíèÿ àìåðèêàíñêîé ýêîíîìèêè, ïðîçâó÷àâøèå â ðå÷è 
Ãëàâû ÔÐÑ Áåíà Áåðíàíêå ïåðåä Ñåíàòîì, «ñòîëêíóëèñü» ñ î÷åðåäíîé 
ïîðöèåé ðàçî÷àðîâûâàþùåé ìàêðîñòàòèñòèêè. Òàêèì îáðàçîì, ôàêò 
ïðîäîëæàþùåéñÿ ðåöåññèè íå òðåáîâàë êàêîãî-ëèáî îôèöèàëüíîãî 
ïðèçíàíèÿ – íå òîëüêî â÷åðàøíèå, íî âûõîäèâøèå íà ïðîòÿæåíèè 
ïîñëåäíèõ ìåñÿöåâ äàííûå «ãîâîðèëè ñàìè çà ñåáÿ». Ðèòîðèêà 
âûñòóïëåíèÿ ïðåçèäåíòà Á. Îáàìû òàêæå ñâîäèëàñü ê òîìó, ÷òî Àìåðèêà 
ïåðåæèâàåò ñåé÷àñ íàèáîëåå òÿæåëûå â ñâîåé èñòîðèè âðåìåíà è 
ãëàâíîå, ÷òî óæå ðàçðàáîòàí àíòèêðèçèñíûé ïëàí, ê ðåàëèçàöèè êîòîðîãî 
óæå ïîðà ïðèñòóïàòü. Ïðè ýòîì áûëî îòìå÷åíî, ÷òî ðåàëèçàöèÿ 
çàïëàíèðîâàííîãî ìîæåò ïîòðåáîâàòü áîëüøå 787 ìëðä äîëë., 
âûäåëåííûõ êîíãðåññîì ÑØÀ. 

Ïîçèòèâíûå îæèäàíèÿ «îæèâëÿþùåãî» ýôôåêòà îò çàïëàíèðîâàííûõ 
àíòèêðèçèñíûõ ìåð, ïðåäïîëàãàþùèå íå òîëüêî âûêóï ïðîáëåìíûõ 
àêòèâîâ, íî è ñòèìóëèðóþùèå «âëèâàíèÿ» äëÿ ðûíêà íåäâèæèìîñòè è 
ìåðû, ñäåðæèâàþùèå ðîñò áåçðàáîòèöû, â î÷åðåäíîé ðàç âåñüìà 
âîîäóøåâëÿþùåå ïîäåéñòâîâàëè íà ôîíäîâûé ðûíîê – îñíîâíûå 
ôîíäîâûå èíäåêñû çàâåðøèëè òîðãîâóþ ñåññèþ ñ çàìåòíûì ïëþñîì. Íà 
ôîíå ýòîãî, à òàêæå ïîä âëèÿíèåì ôàêòîðà ïåðåâåñà ïåðâè÷íîãî 
ïðåäëîæåíèÿ (â÷åðà ñîñòîÿëñÿ àóêöèîí ïî 2-ëåòíèì UST íà ñóììó 40 
ìëðä äîëë., ñåãîäíÿ ñîñòîèòñÿ íà 32 ìëðä äîëë. 5-ëåòíèõ áóìàã, çàâòðà – 
íà 22 ìëðä äîëë. 7-ëåòíèõ áóìàã), äîõîäíîñòè êàçíà÷åéñêèõ îáÿçàòåëüñòâ 
âûðîñëè. Òàê, 10-ëåòíèå UST çàêðûâàëèñü â÷åðà ñ äîõîäíîñòüþ 2,8% 
ãîäîâûõ (+4 á.ï. ê óðîâíþ ïîíåäåëüíèêà). 

Â ïåðâûé äåíü ïîñëå ïðîäîëæèòåëüíûõ âûõîäíûõ ëîêàëüíûì èãðîêàì íå 
óäàëîñü îêàçàòü çàìåòíîå «ñîïðîòèâëåíèå» â ñåãìåíòå ñóâåðåííûõ 
åâðîáîíäîâ. Ñíèæåíèå êîòèðîâîê Russia-30 âî âòîðíèê ïðîäîëæèëîñü, è 
«ëîêàëüíûé» ìèíèìóì áûë çàôèêñèðîâàí íà óðîâíå 88,1%, îäíàêî ê 
êîíöó äíÿ ÷àñòü «ïðîñàäêè» óäàëîñü îòûãðàòü – çàêðûòèå ïðîõîäèëî íà 
óðîâíÿõ 88,375% - 88,75% (YTM 9,65%-9,73%). Âìåñòå ñ òåì, CDS Ðîññèè 
ñîõðàíÿåòñÿ íà óðîâíå ïðîøëîé íåäåëå 755 – 775 á.ï. 

Â êîðïîðàòèâíûõ áóìàãàõ öåíîâûå óðîâíè ñîõðàíÿëèñü äîñòàòî÷íî 
ñòàáèëüíûìè, âåðîÿòíî, òàêæå íà ôîíå äîâîëüíî ïðîäîëæèòåëüíîãî 
îòñóòñòâèÿ òîðãîâ â Ðîññèè. Èç ïðèÿòíûõ íîâîñòåé îòìåòèì ïîãàøåíèå 
Ñåâåðñòàëüþ îáÿçàòåëüñòâ íà 325 ìëí äîëë., ÷òî, êàê ìû ïîëàãàåì, ìîæåò 
ñòàòü ïîâîäîì äëÿ îæèâëåíèÿ èíòåðåñà ó÷àñòíèêîâ ê íàèáîëåå êîðîòêèì 
âûïóñêàì äðóãèõ êîìïàíèé îòðàñëè. 

Îñíîâíîå âíèìàíèå ó÷àñòíèêîâ âíóòðåííåãî ðûíêà ñîñðåäîòî÷åíî íà 
íàëîãîâûõ âûïëàòàõ (ñåãîäíÿ àêöèçû è ÍÄÏÈ). Ñðåäñòâà, êîòîðûå 
ïðèâëåêàþòñÿ íà áåççàëîãîâûõ àóêöèîíàõ ÖÁ, ïðàêòè÷åñêè â òàêîì æå 
îáúåìå «âîçâðàùàþòñÿ» ðåãóëÿòîðó â ñ÷åò ïîãàøåíèÿ ðàíåå 
ïðåäîñòàâëåííûõ ðåñóðñîâ. Òàêèì îáðàçîì, âîïðîñ ïîïîëíåíèÿ 
ëèêâèäíîñòè îñòàåòñÿ îòêðûòûì, è ó÷àñòíèêè âûíóæäåíû èñêàòü 
àëüòåðíàòèâíûå èñòî÷íèêè ôîíäèðîâàíèÿ. Ðàíåå óæå ñîîáùàëîñü î òîì, 
÷òî Áàíê Ðîññèè «ïîøåë íà âñòðå÷ó» èíâåñòîðàì, ñóùåñòâåííî ðàñøèðèâ 

Îëüãà Åôðåìîâà 
efremova_ov@nomos.ru
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Динамика цен на нефть марки Urals 2008 - 2009 гг.
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ïåðå÷åíü èíñòðóìåíòîâ, ïîä çàëîã êîòîðûõ ìîæíî ïîëó÷èòü 
ôèíàíñèðîâàíèå. Îæèäàåòñÿ, ÷òî ñåãîäíÿ â î÷åðåäíîì âûïóñêå 
«Âåñòíèêà Áàíêà Ðîññèè» áóäóò ïðåäñòàâëåíû íîâûå èìåíà 
ñèñòåìîîáðàçóþùèõ ïðåäïðèÿòèé, ÷üè àêöèè, îáëèãàöèè, âåêñåëÿ è 
êðåäèòû ìîãóò ñòàòü îáåñïå÷åíèåì, íåîáõîäèìûì äëÿ ðåôèíàíñèðîâàíèÿ 
â ÖÁ. Âåðîÿòíî, èìåííî íà ôîíå ýòîãî ðåãóëÿòîð ïðåäïî÷åë ïåðåéòè íà 
áîëåå ãèáêèé ìåõàíèçì öåíîîáðàçîâàíèÿ ñäåëîê ïðÿìîãî ÐÅÏÎ. Ñ 
ñåãîäíÿøíåãî äíÿ ÖÁ ìîæåò óñòàíàâëèâàòü ìèíèìàëüíóþ ñòàâêó ïî 
îäíîäíåâíûì êðåäèòàì åæåäíåâíî, à ñ 3 ìàðòà ïî íåäåëüíûì êðåäèòàì 
ðåãóëÿòîð ïîëó÷èò ïðàâî ìåíÿòü ñòàâêó åæåíåäåëüíî. Ãëàâíîé èíòðèãîé 
îñòàþòñÿ êîíêðåòíûå èìåíà «ñ÷àñòëèâ÷èêîâ», ïîñêîëüêó ñðåäè òåõ, êòî 
óäîâëåòâîðÿåò ðàíåå àíîíñèðîâàííûì òðåáîâàíèÿì (â ÷àñòíîñòè, íàëè÷èå 
áóìàã â êîòèðîâàëüíûõ ñïèñêàõ ÌÌÂÁ), íåìàëî ýìèòåíòîâ, îêàçàâøèõñÿ â 
âåñüìà ïëà÷åâíîì ñîñòîÿíèè ââèäó îòñóòñòâèÿ âîçìîæíîñòåé äëÿ 
âûïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ ïåðåä èíâåñòîðàìè. Îòìåòèì, ÷òî áóìàãè, 
êîòîðûå óæå ñòàëè «íîâîáðàíöàìè» Ëîìáàðäíîãî ñïèñêà, îñòàþòñÿ â 
öåíòðå èíòåðåñà èíâåñòîðîâ, ÷òî îáåñïå÷èâàåò ñòàáèëüíîñòü èõ 
êîòèðîâêàì, à ïîðîé è ïðèáàâêó íà óðîâíå îò 0,5% äî 1%.  

Â öåëîì æå àêòèâíîñòü â ðóáëåâûõ áóìàãàõ îñòàåòñÿ âåñüìà ñëàáîé, à 
ïðîèñõîäÿùèå ñäåëêè îïðåäåëÿþòñÿ íàëè÷èåì íîâîñòíîãî ôîíà ïî 
êîíêðåòíûì ýìèòåíòàì. Òàê, íîâîñòü î âîçìîæíîé ïðîäàæå ñåòè Ñåäüìîé 
êîíòèíåíò âîîäóøåâèëà îòäåëüíûõ èãðîêîâ íà ïîêóïêè, â ðåçóëüòàòå 
êîòîðûõ êîòèðîâêè âûðîñëè áîëåå ÷åì íà 6%, â ðåçóëüòàòå ÷åãî 
äîõîäíîñòü îáëèãàöèé ñåðèè 02 ê îôåðòå â èþíå ýòîãî ãîäà ñíèçèëàñü äî 
127,67% ãîäîâûõ. Â òî æå âðåìÿ ñîîáùåíèÿ î òåêóùèõ ôèíàíñîâûõ 
ïðîáëåìàõ Áàíêà Ðåíåññàíñ Êàïèòàë ñòàëè ïîâîäîì äëÿ òîãî, ÷òîáû ïî 
âîçìîæíîñòè ñîêðàòèòü ïîçèöèè â áóìàãàõ. Â ðåçóëüòàòå, ñíèæåíèå 
êîòèðîâîê ïî òðåì âûïóñêàì, íàõîäÿùèìñÿ â îáðàùåíèè, ñîñòàâèëî îò 
0,2% äî 1,5%. Ïðè ýòîì äîõîäíîñòü ïî áóìàãàì ñåðèé 02 è 03 âûðîñëà 
ñîîòâåòñòâåííî äî 112,9% ãîäîâûõ ê îôåðòå â àïðåëå 2009 ãîäà) è äî 
116,76% ãîäîâûõ ê îôåðòå â èþíå 2009 ãîäà, à äîõîäíîñòü îáëèãàöèé 
ñåðèè 01 ê ïîãàøåíèþ â ìàðòå 2010 ãîäà ñîñòàâëÿåò 97,73% ãîäîâûõ.  

Ñðåäè «îòëè÷èâøèõñÿ» ðîñòîì êîòèðîâîê îòìåòèì îáëèãàöèè Ìàãíåçèò-2, 
îòòàëêèâàÿñü îò òîãî, ÷òî â ñêîðîì âðåìåíè ýìèòåíòó ïðåäñòîèò âûïîëíÿòü 
îôåðòó ïî âûïóñêó, ðèñêíåì ïðåäïîëîæèòü, ÷òî ïîÿâëåíèå ñäåëîê ïî 
áóìàãå, íå îòëè÷àâøåéñÿ îñîáîé ëèêâèäíîñòüþ, âïîëíå ìîæåò áûòü 
îáóñëîâëåíî «ïîäãîòîâèòåëüíûì» ïðîöåññîì. 
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Телекомммуникации  и медиа  
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Энергетика  
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Субъекты  РФ  
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