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Введение
Настоящий ежеквартальный отчет содержит оценки и прогнозы уполномоченных органов управления ОАО «Муниципальная инвестиционная компания» касательно будущих событий и/или действий, перспектив развития отрасли экономики, в которой эмитент осуществляет основную деятельность, и результатов деятельности эмитента, в том числе планов эмитента, вероятности наступления определенных событий и совершения определенных действий. Инвесторы не должны полностью полагаться на оценки и прогнозы органов управления эмитента, так как фактические результаты деятельности эмитента в будущем могут отличаться от прогнозируемых результатов по многим причинам. Приобретение ценных бумаг эмитента связано с рисками, описанными в настоящем ежеквартальном отчете. 

а) Полное фирменное наименование Эмитента: Открытое акционерное общество «Муниципальная инвестиционная компания»
Сокращенное фирменное наименование Эмитента: ОАО «МИК»
б) место нахождения Эмитента: Российская Федерация, Краснодарский край, 350000, г. Краснодар, Западный округ, ул. Красная, 33
в) номера контактных телефонов Эмитента, адрес электронной почты (если имеется): (861) 27-90-777,  mik@ inkoleasing.ru

г) адрес страницы (страниц) в сети Интернет, на которой (на которых) публикуется текст зарегистрированного проспекта ценных бумаг Эмитента: http://www.inkoleasing.ru/
д) основные сведения о размещаемых Эмитентом ценных бумагах: 

	Вид, категория (тип), серия:
	облигации на предъявителя документарные процентные неконвертируемые серии 01 с обязательным централизованным хранением и сроком погашения в 1092 день с даты начала размещения. Государственный регистрационный номер 4-01-30538-Е от 12.10.2006 г.

	Количество размещаемых  ценных бумаг:
	500 000 (Пятьсот тысяч) штук 



	Номинальная стоимость:
	1 000 (Одна тысяча) рублей (номинальная стоимость  одной ценной бумаги выпуска).

	Количество купонов
	Шесть купонов продолжительностью 182 дня

	Ставки купона
	Процентная ставка по первому купону устанавливается на конкурсе по определению процентной ставки в день начала размещения и составляет 13,2% годовых (или 65,82 рублей по одной облигации). Процентная ставка по второму и третьему купону равна ставке первого купона. Четвертый, пятый шестой купон устанавливается Эмитентом в соответствии с Решением о выпуске ценных бумаг.

	Оферта 
	Эмитент обязуется по требованию владельцев Облигаций приобрести все облигации по номинальной стоимости, уведомление о намерении продать которые поступили от владельцев ценных облигаций в порядке, установленном Решением о выпуске ценных бумаг.

Датой приобретения облигаций, уведомления о намерении продать которые поступили в соответствующем порядке, является Дата выплаты  купонного дохода по третьему купону.

Датой приобретения облигаций, уведомления о намерении продать которые поступили в соответствующем порядке, является четырнадцатый день с даты начала четвертого купонного периода.

	Способ размещения:
	открытая подписка

	Условия обеспечения:
	Вид обеспечения (способ предоставляемого обеспечения): поручительство

Поручительство компаний:

ЗАО «Инко-АМД»

ЗАО «Техномир» 

	Уполномоченный депозитарий
	Некоммерческое партнерство «Национальный депозитарный центр»

	Агент по размещению
	ЗАО ИФК «Солид»


I. Краткие сведения о лицах, входящих в состав органов управления Эмитента, сведения о банковских счетах, об аудиторе, оценщике и о финансовом консультанте Эмитента, а также об иных лицах, подписавших проспект

1.1. Лица, входящие в состав органов управления Эмитента

Совет директоров:
Фамилия, имя, отчество: Домбровский Александр Николаевич – председатель совета директоров 
Год рождения: 1964 год

Фамилия, имя, отчество: Каклюгин Максим Владимирович
Год рождения: 1973 год
Фамилия, имя, отчество: Гайбадулин Андрей Иванович
Год рождения: 1962 год
Фамилия, имя, отчество: Костюков Алексей Петрович
Год рождения: 1951 год
Фамилия, имя, отчество: Ананьев Владимир Федорович 
Год рождения: 1976 год
Единоличный исполнительный орган – Генеральный директор

Фамилия, имя, отчество: Гайбадулин Андрей Иванович
Год рождения: 1962 год
Образование коллегиального исполнительного органа Уставом Эмитента не предусмотрено. 

1.2. Сведения о банковских счетах Эмитента
	№ п/п
	Полное и сокращенное фирменные наименования кредитной организации
	Место нахождения кредитной организации
	ИНН, БИК, Номер корреспондентского счета кредитной организации
	Номер счета
	Тип счета

	1.
	Полное: Акционерный коммерческий Сберегательный банк Российской Федерации (открытое акционерное общество), Краснодарское отделение 8619 Сбербанка России

Сокращенное:  Сбербанк России (ОАО) Краснодарское отделение 8619 СБ РФ
	г. Краснодар, ул. Гимназическая, 65
	ИНН:  7707083893

БИК: 040349602

Кор/счет: 30101810100000000602
	40701810130000100033
	расчетный

	2.
	Полное: Акционерный коммерческий банк «Банк Москвы» открытое акционерное общество)

Сокращенное:  АКБ Банк Москвы» (ОАО)
	г.Краснодар, ул.Октябрьская, 28


	ИНН: 7702000406  

БИК: 040349978

Кор/счет: 30101810300000000978
	40701810600440000829


	расчетный

	3.
	Полное: Открытое акционерное общество  Банк ”Возрождение”, Краснодарский филиал

Сокращенное: Банк  “Возрождение” (ОАО)

Краснодарский филиал
	г. Краснодар, ул. Северная, 324
	ИНН: 5000001042

БИК: 040349994

Кор/счет: 30101810300000000994
	40702810606500140402
	расчетный

	4.
	Полное: Открытое акционерное общество «Краснодарский краевой инвестиционный банк»

Сокращенное:  ОАО «Крайинвестбанк»
	г. Краснодар, ул. Комсомольская, 57.
	ИНН:  7702000406

БИК: 040349516

Кор/счет: 30101810500000000516
	40701810000000000063


	расчетный

	5.
	Полное: Открытое акционерное общество «Всероссийский банк развития регионов»

Сокращенное:  ОАО «ВБРР»
	г. Краснодар, ул. Орджоникидзе 13/1.


	ИНН: 7736153344  

БИК: 040349521

Кор/счет: 30101810100000000521
	40702810400030000092
	расчетный

	6.
	Полное: Коммерческий банк «Кубанский универсальный банк» (Общество с ограниченной ответственностью) г.Краснодар

Сокращенное: КБ «Кубанский универсальный банк» (ООО) г.Краснодар 
	г. Краснодар, ул. Пушкина, д.36
	ИНН:  2310019990

БИК: 040349745

Кор/счет: 30101810300000000745
	40701810000000000072


	расчетный

	7.
	Полное: Акционерный коммерческий банк «Уралсиб-Юг банк» (Открытое акционерное общество)

Сокращенное: ОАО АКБ «Уралсиб-Юг банк»
	г. Краснодар, ул.Красная, д.152
	ИНН:  2310042974

БИК: 040349713

Кор/счет: 30101810400000000713
	40702810600000002685
	расчетный

	8.
	Полное: Филиал Открытое акционерное общество «Банк ВТБ», дополнительный офис №16 «Земляной вал» в г.Москва

Сокращенное: Филиал ОАО «Банк ВТБ»
	г.Москва, ул.Земляной вал, д.14-16/11,стр.1
	ИНН: 7702070139
БИК 044525187

Кор/счет: 30101810700000000187
	40702810400160000775
	расчетный

	9.
	Полное: Краснодарский филиал коммерческого банка «Национальный банк развития бизнеса»(Общество с ограниченной ответственностью)

Сокращенное:  КБ «Нацбизнесбанк»(ООО, Краснодарский филиал
	г.Краснодар, ул.имСуворова, 74/1


	ИНН: 7720035987

БИК: 040349564

Кор/счет: 30101810400000000564
	40701810900011008401


	расчетный


1.3. Сведения об аудиторе (аудиторах) Эмитента

Аудитор, осуществивший независимую проверку бухгалтерского учета и финансовой (бухгалтерской) отчетности Эмитента за три последних завершенных финансовых года, и составившего соответствующие аудиторские заключения:

Полное фирменное наименование: Закрытое акционерное общество Аудиторская фирма  «Екатеринодар»
Сокращенное фирменное наименование: ЗАО  АФ  «Екатеринодар»
Место нахождения: 350039 г. Краснодар, ул. Калинина, 1а
Номер телефона:  (861) 268-88-62, 252-98-87
Номер факса: (861) 268-88-62
Адрес электронной почты: afekaterinodar@mail.ru
Номер, дата выдачи и срок действия лицензии на осуществление аудиторской деятельности, орган, выдавший указанную лицензию: Лицензия на осуществление аудиторской деятельности  № Е 000524. Выдана ЦАЛАК Минфина РФ: Приказ Минфина РФ  №123 от 25.06.2002. Срок действия пять лет. Продлена приказом Минфина РФ, приказ №418 от 15.06.2007г. до 25.06.2012г. 
Финансовые годы, за которые аудитором проводилась независимая проверка бухгалтерского учета и финансовой (бухгалтерской) отчетности Эмитента: 1998 - 2007 финансовые годы
Факторы, которые могут оказать влияние на независимость аудитора от Эмитента, в том числе информация о наличии существенных интересов, связывающих аудитора (должностных лиц аудитора) с Эмитентом (должностными лицами Эмитента):

Наличие долей участия аудитора (должностных лиц аудитора) в уставном капитале Эмитента: доли участия аудитора, должностных лиц аудитора в уставном капитале Эмитента отсутствуют. 

Предоставление заемных средств аудитору (должностным лицам аудитора) Эмитентом: Эмитент не предоставлял заемных средств аудитору, должностным лицам аудитора. 

Наличие тесных деловых взаимоотношений (участие в продвижении продукции (услуг) Эмитента, участие в совместной предпринимательской деятельности и т.д.), а также родственных связей: такие связи отсутствуют. 

Сведения о должностных лицах Эмитента, являющихся одновременно должностными лицами аудитора: должностные лица Эмитента не являются одновременно должностными лицами аудитора.  

Факторы, которые могли оказать влияние на независимость аудитора, отсутствуют. В соответствии с требованиями ст. 12 Федерального закона «Об аудиторской деятельности» от 07.08.2001 №119 аудитор является полностью независимым от органов управления Эмитента. 

Порядок выбора аудитора Эмитента:

Наличие процедуры тендера, связанного с выбором аудитора, и его основные условия: процедура тендера отсутствует. 

Процедура выдвижения кандидатуры аудитора для утверждения собранием акционеров, в том числе орган управления, принимающий соответствующее решение: Аудитор утверждается общим собранием акционеров по предложению совета директоров. В соответствии с п. 19.2.2. Устава Эмитента общее собрание акционеров утверждает аудитора общества. 

Информация о работах, проводимых аудитором в рамках специальных аудиторских заданий: такие  работы не проводились. 

Порядок определения размера вознаграждения аудитора, а также информация о наличии отсроченных и просроченных платежей за оказанные аудитором услуги: в соответствии с п. 19.2.2. Устава Эмитента размер оплаты услуг аудитора общества определяется советом директоров общества. Отсроченные и просроченные платежи за оказанные аудитором услуги отсутствуют. 

1.4. Сведения об оценщике Эмитента

Для целей выпуска облигаций  оценщик Эмитентом не привлекался в силу того, что Эмитент не является акционерным инвестиционным фондом, параметры выпуска Облигаций и условия их размещения не предусматривают привлечения оценщика для:  

· определения рыночной стоимости размещаемых ценных бумаг;

· определения рыночной стоимости имущества, являющегося предметом залога по облигациям Эмитента с залоговым обеспечением;

· оказания иных услуг по оценке, связанных с осуществлением эмиссии ценных бумаг, информация о которых указывается в Проспекте ценных бумаг.

1.5. Сведения о консультантах Эмитента

Финансовый консультант на рынке ценных бумаг, оказывающий Эмитенту консультационные услуги, связанные с осуществлением эмиссии ценных бумаг
	Полное фирменное наименование:
	Закрытое акционерное общество Инвестиционно-финансовая компания «Солид»

	Сокращенное фирменное наименование:
	ЗАО ИФК «Солид»

	Место нахождения:
	Российская Федерация, 123007, г. Москва, Хорошевское шоссе, д.32а

	Номер телефона:
	(495) 228-70-10

	Номер факса:
	(495) 228-70-11

	Адрес страницы в сети Интернет, которая используется для раскрытия информации об Эмитенте:
	http://www.solid-ifc.ru

	Номер, дата выдачи и срок действия лицензии на осуществление профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг, орган, выдавший указанную лицензию (для консультантов, являющихся профессиональными участниками рынка ценных бумаг):
	Лицензия профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление брокерской деятельности №077-06790-100000 выдана 24 июня 2003 года ФКЦБ РФ без ограничения срока действия. 

Лицензия профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление дилерской деятельности  077-06793-010000 выдана 24 июня 2003 года ФКЦБ РФ без ограничения срока действия.

	Услуги, оказываемые (оказанные) консультантом:
	Финансовый консультант оказывает услуги финансового консультанта на рынке ценных бумаг за вознаграждение по Подготовке проспекта ценных бумаг и сопровождению его государственной регистрации в Федеральной службе по финансовым рынкам. Финансовый консультант на рынке ценных бумаг обязан: подготовить проспект ценных бумаг Эмитента; Осуществить все необходимые организационно-технические действия по сопровождению процедуры государственной регистрации Проспекта в Федеральной службе по финансовым рынкам. 

	Обязательства между финансовым консультантом (связанными с ним лицами) и Эмитентом (связанными с ним лицами), не связанных с оказанием  финансовым консультантом услуг Эмитенту по подготовке Проспекта ценных бумаг:
	Финансовый консультант на рынке ценных бумаг, одновременно оказывает услуги по размещению ценных бумаг Эмитента. Размер вознаграждения Финансового консультанта за размещение облигаций Эмитента в размере не более 1% от общей номинальной стоимости размещенных облигаций.


Иных лиц, оказывающих Эмитенту консультационные услуги, связанные с осуществлением эмиссии ценных бумаг.

1.6. Сведения об иных лицах, подписавших ежеквартальные отчет

Лицо, занимающее должность Генерального директора Эмитента: 

Фамилия, имя, отчество: Гайбадулин Андрей Иванович
Номер телефона и факса: (861)279-07-77, (861)211-54-46 

Лицо, занимающее должность главного бухгалтера Эмитента: 

Фамилия, имя, отчество: Самойленко Елена Владимировна
Номер телефона и факса: (861) 279-07-77, (861) 211-54-46
II. Основная информация о финансово-экономическом состоянии Эмитента
2.1. Показатели финансово-экономической деятельности Эмитента
Динамика показателей, характеризующих финансовое состояние Эмитента, за 5 последних завершенных финансовых лет, а также за последний завершенный отчетный период до даты утверждения Проспекта ценных бумаг (показатели рассчитаны на дату окончания каждого завершенного финансового года и на дату окончания последнего завершенного отчетного периода до даты утверждения проспекта ценных бумаг).

	Наименование показателя
	2003 год
	2004 год
	2005 год
	2006 год
	2007 год
	2 квартал 2008г.

	Стоимость чистых активов Эмитента, тыс. руб.                              
	63 394
	66 969
	115 308
	261 452
	551 258
	607 277

	Отношение    суммы    привлеченных средств к капиталу и резервам, %  
	242,79%
	335,49%
	588,77%
	351,58%
	361,78%
	377,6%

	Отношение   суммы    краткосрочных обязательств    к    капиталу    и резервам, %                       
	137,25%
	229,99%
	169,54%
	311,01%
	667,31%
	557,7%

	Покрытие платежей по  обслуживанию долгов, %                         
	41,83%
	42,09%
	53,91%
	78,22%
	20,43%
	42,72%

	Уровень просроченной задолженности, %                  
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Оборачиваемость дебиторской задолженности, раз                
	0,93
	1,82
	0,47
	0,998
	0,49
	0,36

	Доля дивидендов в прибыли, %      
	0,00%
	0,00%
	0,00%
	6,61%
	0,00%
	0,00%

	Производительность труда, тыс. руб./ чел.                              
	5 376,62
	9 403,00
	10 335,47
	15 478,57
	23 769,95
	17 107,8

	Амортизация к объему выручки, %   
	59,63%
	65,54%
	69,85%
	65,95%
	65,13%
	33,98


Показатели рассчитаны по методике, рекомендуемой ФСФР России, за исключением следующих показателей, методика расчета которых обусловлена спецификой лизинговой деятельности:

	Отношение суммы   привлеченных средств к капиталу и резервам, %  
	(Долгосрочные обязательства на конец отчетного периода  +  краткосрочные обязательства на конец отчетного периода – Доходы будущих периодов на конец отчетного периода)  /  (Капитал  и  резервы  на конец отчетного периода + Доходы будущих периодов на конец отчетного периода) х 100              

	Отношение суммы    краткосрочных обязательств к капиталу и резервам, %                      
	(Краткосрочные обязательства на конец отчетного периода – Краткосрочные доходы будущих периодов на конец отчетного периода) / (Капитал и резервы на конец  отчетного периода + Краткосрочные доходы будущих периодов на конец отчетного периода) х 100                                   


Анализ платежеспособности и уровня кредитного риска Эмитента, а также финансового положения Эмитента на основе экономического анализа динамики приведенных показателей.

Соотношение стоимости чистых активов и уставного капитала Эмитента соответствуют требованиям законодательства. Стоимость чистых активов Эмитента имеет тенденцию к росту, что положительно характеризует финансовое положение Эмитента и свидетельствует о наращивании собственного капитала Эмитента. 

Объем привлеченных средств на протяжении рассматриваемого периода значительно  превышает собственный капитал, что свидетельствует о высокой финансовой зависимости от заемных средств. Однако, такие значения показателя отношения суммы привлеченных средств к капиталу и резервам связны со спецификой деятельности Эмитента, которая напрямую связана с привлечением заемных ресурсов с целью финансирования лизинговых сделок. Объекты, передаваемые в лизинг, учитываются на балансе лизингодателя – Эмитента. Объекты, передаваемые в лизинг, застрахованы. Эмитент не имеет просроченных платежей по исполнению обязательств по кредитным договорам и договорам займа. Перед заключением договора лизинга осуществляется тщательный анализ потенциального лизингополучателя. Окончательное решение принимает кредитный комитет. 

Показатель отношения суммы краткосрочных обязательств к капиталу и резервам имеет тенденцию к снижению, но величина значений показателя по годам сильно варьируется. Это обусловлено изменением кредитного портфеля в сторону увеличения доли  долгосрочных  заимствований, колебаниями значения краткосрочных доходов и увеличением значения капитала и резервов.   

Значения показателя покрытия платежей по обслуживанию долгов также связаны со спецификой деятельности Эмитента, обусловленной необходимостью привлечения заемных ресурсов. На протяжении 2003-2007 гг. показатель имеет тенденцию к росту, что свидетельствует о снижении уровня риска для кредиторов, а по данным за 2007г. показатель снизился, что объясняется увеличением сумм заимствований, в том числе с открытых рынков.   
На протяжении всего рассматриваемого периода у Эмитента отсутствует просроченная задолженность. 

Значения показателя оборачиваемости дебиторской задолженности обусловлено наличием долгосрочной дебиторской задолженности в составе дебиторской задолженности. Это связано с тем, что лизинговая деятельность является одной из форм долгосрочного финансирования приобретения объектов основных средств. Ярко выраженная тенденция данного показателя отсутствует.

Производительность труда на протяжении 2003-2008 гг. демонстрирует рост, что в первую очередь связано с ростом выручки. Значение показателей свидетельствуют об эффективности работы персонала Эмитента.

Показатель амортизации к объему выручки на протяжении всего рассматриваемого периода имеет тенденцию к медленному росту, а по данным за 2007 год он практически равен показателю 2006г.. Это связано с  расширением  деятельности  и увеличением лизингового портфеля. Стабильность данного показателя положительно характеризует финансовое положение Эмитента, поскольку амортизация является одним из собственных источников финансирования деятельности. 

Динамика приведенных показателей свидетельствует о платежеспособности Эмитента на протяжении всего рассматриваемого периода. Уровень кредитного риска, находится на приемлемом уровне с учетом специфики деятельности Эмитента. Эмитент планирует осуществлять мероприятия по дальнейшему снижению уровня кредитного риска.

На основании приведенного анализа динамики показателей, характеризующих финансовое состояние Эмитента, можно сделать вывод о том, что финансовое положение Эмитента является устойчивым.  

2.2. Рыночная капитализация Эмитента
Обыкновенные именные акции Эмитента не обращаются на торгах организатора торговли на рынке ценных бумаг.

Рыночная капитализация Эмитента: 

	Наименование показателя
	2002 год
	2003 год
	2004 год 
	2005 год
	2006 год
	2007
год
	2 квартал

	Рыночная капитализация, тыс. рублей
	1 638
	63 394
	66 969
	115 308
	261452
	551 258
	607 277


При определении рыночной капитализации применялся порядок оценки стоимости чистых активов акционерных обществ, утвержденный совместным приказом Министерства финансов от 29 января 2003 года №10н и ФКЦБ России №03-6/пз.

2.3. Обязательства Эмитента

2.3.1. Кредиторская задолженность
Информация об общей сумме кредиторской задолженности Эмитента с отдельным указанием общей суммы просроченной кредиторской задолженности за 5 последних завершенных финансовых лет (на дату окончания каждого завершенного финансового года).

	Наименование показателя
	2003 год
	2004 год
	2005 год
	2006 год
	2007 
год
	2 квартал

2008г

	Общая сумма кредиторской задолженности, тыс. руб., в том числе:
	153 839
	224 538
	675 131
	912602
	1 989 019


	2 288 854



	Краткосрочная задолженность, тыс. руб.
	87 009
	54 379
	74 915
	159884
	536 212
	692 595

	Долгосрочная задолженность, тыс. руб.
	66 830
	170 159
	600 216
	752718
	1 452 807
	1596 259

	Просроченная кредиторская задолженность всего, тыс. руб. 
	-
	-
	-
	-
	-
	-


Структура кредиторской задолженности по состоянию на 31.12.2007
	Наименование кредиторской задолженности
	Срок наступления платежа

	
	До одного года
	Свыше одного года

	Кредиторская задолженность перед поставщиками и подрядчиками, тыс. рублей
	3 189
	-

	в том числе просроченная, тыс. рублей
	-
	X

	Кредиторская задолженность перед персоналом организации, тыс. рублей
	-
	-

	в том числе просроченная, тыс. рублей
	-
	X

	Кредиторская задолженность перед бюджетом и государственными внебюджетными фондами, тыс. рублей       
	7466

	-

	в том числе просроченная, тыс. рублей
	-
	X

	Кредиты, тыс. рублей                     
	65 825
	656 170

	в том числе просроченные, тыс. рублей
	-
	X

	Займы, всего, тыс. рублей                
	387 282
	542 124

	в том числе просроченные, тыс. рублей
	-
	X

	в том числе облигационные займы, тыс. рублей                    
	-
	455 116

	в том числе просроченные облигационные займы, тыс. рублей      
	-
	X

	Прочая кредиторская задолженность, тыс. рублей
	72 450
	254 513

	в том числе просроченная, тыс. рублей
	-
	X

	Итого, тыс. рублей                       
	536 212
	1 452 807

	в том числе итого просроченная, тыс. рублей
	-
	X


Кредиторов, на долю которых приходится не менее 10 % от общей суммы кредиторской задолженности по состоянию на 31.12.2007г.,нет
Структура кредиторской задолженности по состоянию на 30.06.2008
	Наименование кредиторской задолженности
	Срок наступления платежа

	
	До одного года
	Свыше одного года

	Кредиторская задолженность перед поставщиками и подрядчиками, тыс. рублей
	18 637
	-

	в том числе просроченная, тыс. рублей
	-
	X

	Кредиторская задолженность перед персоналом организации, тыс. рублей
	376
	-

	в том числе просроченная, тыс. рублей
	-
	X

	Кредиторская задолженность перед бюджетом и государственными внебюджетными фондами, тыс. рублей       
	11 458


	-

	в том числе просроченная, тыс. рублей
	-
	X

	Кредиты, тыс. рублей                     
	130 681
	804 266

	в том числе просроченные, тыс. рублей
	-
	X

	Займы, всего, тыс. рублей                
	452 064
	462 613

	в том числе просроченные, тыс. рублей
	-
	X

	в том числе облигационные займы, тыс. рублей                    
	-
	461 642

	в том числе просроченные облигационные займы, тыс. рублей      
	-
	X

	Прочая кредиторская задолженность, тыс. рублей
	79 379
	329 380

	в том числе просроченная, тыс. рублей
	-
	X

	Итого, тыс. рублей                       
	692 595
	1 596 259

	в том числе итого просроченная, тыс. рублей
	-
	X


Сведения о кредиторах в составе кредиторской задолженности Эмитента за последний завершенный отчетный период до даты утверждения Проспекта ценных бумаг, на долю которых приходится не менее 10 процентов от общей суммы кредиторской задолженности:

Кредиторов, на долю которых приходится не менее 10 % от общей суммы кредиторской задолженности по состоянию на 31.03.2008г.,нет
2.3.2. Кредитная история Эмитента
Исполнение Эмитентом обязательств по действовавшим ранее и действующим на дату окончания последнего завершенного отчетного периода до даты утверждения проспекта ценных бумаг кредитным договорам и/или договорам займа, сумма основного долга по которым составляет 5 и более процентов балансовой стоимости активов Эмитента на дату последнего завершенного отчетного квартала, предшествующего заключению соответствующего договора, а также иным кредитным договорам и/или договорам займа, которые Эмитент считает для себя существенными.

	Наименование обязательства 
	Наименование кредитора (заимодавца) 
	Сумма кредита, тыс. рублей
	Дата заключения договора
	Срок погашения (план)
	Срок погашения  (факт)
	Наличие просрочки исполнения обязательства в части выплаты суммы основного долга и/или установленных процентов, дней

	
	
	
	
	
	
	

	Кредит
	Краснодарское ОСБ № 8619
	10 000
	14.05.2003
	10.02.2006
	04.03.2005
	нет

	Кредит
	Краснодарское ОСБ № 8619
	12 100
	21.06.2003
	21.06.2006
	25.05.2006
	нет

	Кредит
	ВБРР
	31 355
	17.07.2003
	16.07.2004
	16.07.2004
	нет

	Кредит
	ВБРР
	32 150
	22.01.2004
	21.01.2005
	14.01.2005
	нет

	Заем
	ОАО "Автобан"
	17 668
	30.04.2004
	24.04.2005
	24.04.2005
	нет

	Кредит
	Краснодарское ОСБ № 8619
	22 105
	17.06.2004
	15.06.2007
	15.06.2007
	нет

	Заем
	ООО "Автобан-Инвест"
	15 810
	10.12.2004
	19.09.2008
	16.02.2006
	нет

	Кредит
	Краснодарское ОСБ № 8619
	21 040
	22.12.2004
	15.12.2006
	15.12.2006
	нет

	Кредит
	ОАО "Крайинвестбанк"
	58 200
	10.03.2005
	31.12.2006
	31.12.2006
	нет

	Кредит
	ОАО "Крайинвестбанк"
	21 800
	10.03.2005
	31.01.2006
	31.01.2006
	нет

	Кредит
	Краснодарское ОСБ № 8619
	155 000
	06.04.2005
	10.08.2009
	-
	нет

	Заем
	ООО "Автобан-Инвест"
	25 000
	15.05.2005
	19.09.2008
	-
	нет

	Заем
	ОАО "Автобан"
	39 050
	26.09.2005
	22.09.2006
	22.09.2006
	нет

	Кредит
	Краснодарское ОСБ № 8619
	154434,7
	06.12.2005
	24.11.2010
	-
	нет

	Кредит
	ОАО «Внешторгбанк»
	2100 тыс. дол. США
	03.08.2006
	28.07.2009
	
	нет


Исполнение Эмитентом обязательств по выпуску облигаций, совокупная номинальная стоимость которых составляет 5 и более процентов балансовой стоимости активов эмитента на дату окончания последнего завершенного квартала, предшествующего государственной регистрации отчета об итогах выпуска облигаций.

	Наименование обязательства 
	Наименование кредитора (заимодавца) 
	Сумма кредита, тыс. рублей
	Дата заключения договора
	Срок погашения (план)
	Срок погашения  (факт)
	Наличие просрочки исполнения обязательства в части выплаты суммы основного долга и/или установленных процентов, дней

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	Облигационный займ (гос. номер 30538-Е)
	Сделки совершались на фондовом рынке
	500 000
	С 05.03.2007
	01.03.2010
	
	нет


2.3.3. Обязательства Эмитента из обеспечения, предоставленного третьим лицам
Информация об общей сумме обязательств Эмитента из предоставленного им обеспечения и общей сумме обязательств третьих лиц, по которым Эмитент предоставил третьим лицам обеспечение, в том числе в форме залога или поручительства, за 5 последних завершенных финансовых лет (на конец периода):

	Наименование показателя
	2003 год
	2004 год
	2005 год
	 2006 год
	2007 год
	2 квартал 2008 г.

	Общая сумма обязательств Эмитента из предоставленного им обеспечения третьим лицам, тыс. рублей
	500
	250 000
	433 498
	1 119 160
	2 050 112
	2 309 917

	Общая сумма обязательств третьих лиц, по которым Эмитент предоставил третьим лицам обеспечение, в том числе:
	500
	250 000
	433 498
	372 190
	695 225
	442 850

	В форме залога, тыс. рублей
	-
	-
	43 498
	-
	167 944
	182 769

	В форме поручительства, тыс. рублей
	500
	250 000
	390 000
	372 190
	527 281
	260 081


Информация о каждом из обязательств Эмитента по предоставлению обеспечения третьим лицам, в том числе в форме залога или поручительства, за последний завершенный финансовый год и последний завершенный отчетный период до даты утверждения Проспекта ценных бумаг, составляющем не менее 5 процентов от балансовой стоимости активов Эмитента за последний завершенный финансовый год или за последний завершенный отчетный период до даты утверждения Проспекта ценных бумаг соответственно:

1. Обязательство Эмитента по предоставлению обеспечения по облигационному займу ООО «Автобан-Инвест» в форме поручительства (договор 1 от 27.04.2004). Датой предоставления поручительства является дата размещения облигаций – 29.06.2004. Данное обязательство Эмитента составляет более 5 процентов от балансовой стоимости активов Эмитента по состоянию на 31.12.2007, а также 31.03.2008.  

Размер обеспеченного обязательства Эмитента (третьего лица) и срок его исполнения: 250 000 000 рублей. Датой начала погашения Облигаций выпуска является  1 547 (одна тысяча пятьсот сорок седьмой) день со дня начала размещения Облигаций  - 23.09.2008. Даты начала и окончания погашения совпадают. 

Способ обеспечения: поручительство

Размер обеспечения и условия его предоставления, в том числе, срок, на который обеспечение предоставлено: 

Размер обеспечения 250 000 000 рублей. 

ОАО «МИК» обязуется исполнить за ООО «Автобан-Инвест» Обязательства в случае неисполнения или ненадлежащего исполнения ООО «Автобан-Инвест» обязательств по Облигациям (государственный регистрационный номер 4-01-36060-R от 10.06.2004). Факт неисполнения или ненадлежащего исполнения ООО «Автобан-Инвест» своих Обязательств  считается установленным в следующих случаях:

· ООО «Автобан-Инвест» не выплачивает купонный доход по Облигации по истечении 7 (семи) дней с наступления даты выплаты соответствующего купонного дохода, установленной в соответствии с Решением о выпуске ценных бумаг.

· ООО «Автобан-Инвест» не выплачивает сумму основного долга по Облигациям по истечении 30 (тридцати) дней с наступления даты выплаты суммы основного долга или отказывается от исполнения указанного обязательства.

· ООО «Автобан-Инвест» объявляет о своей неспособности выполнять финансовые обязательства в отношении Облигаций выпуска.

ОАО «МИК» принимает на себя ответственность за исполнение ООО «Автобан-Инвест» своих обязательств на следующих условиях:

В случае недостаточности Обеспечения для удовлетворения всех требований Владельцев Облигаций ООО «Автобан-Инвест», предъявленных ими к лицу (лицам), предоставившему (предоставившим) обеспечение в порядке установленном Договором, лицо (лица), предоставившее (предоставившие) обеспечение распределяет Обеспечение между всеми Владельцами Облигаций пропорционально предъявленным ими требованиям.

Исполнение Обязательств ООО «Автобан-Инвест» перед Владельцами Облигаций лицо (лица), предоставившее (предоставившие) обеспечение исполняет за ООО «Автобан-Инвест» в следующем порядке:

Владельцы Облигаций или лица, уполномоченные получать денежные выплаты по Облигациям, предъявляют лицу (лицам), предоставившему (предоставившим) обеспечение письменные требования об уплате обязательств по Облигациям (в дальнейшем – «Требование»). 

Требование  должно быть предъявлено к Обществу не позднее 60 дней со дня установления факта неисполнения ООО  «Автобан-Инвест» обязательств.

В течение 30 дней, следующих за датой окончания приема Требований, Лицо (лица), предоставившее (предоставившие) обеспечение выплачивают Владельцам Облигаций или лицам, уполномоченным на получение денежных выплат по Облигациям, номинальную стоимость соответствующего количества Облигаций.
К лицу (лицам), предоставившему (предоставившим) обеспечение, исполнившему обязательства за ООО «Автобан-Инвест», переходят права кредитора по этим обязательствам в том объеме, в котором было удовлетворило требование Владельцев Облигаций или лиц, уполномоченных на получение номинальной стоимости Облигаций.

Договор поручительства действует до полного исполнения ООО «Автобан-Инвест Обязательств ООО «Автобан-Инвест» по Облигациям и до полого исполнения Сторонами обязательств по договору.
Оценка риска неисполнения или ненадлежащего исполнения обеспеченных обязательств третьими лицами с указанием факторов, которые могут привести к такому неисполнению или ненадлежащему исполнению, и с указанием вероятности возникновения таких факторов: риск неисполнения обязательств ООО «Автобан-Инвест» оценивается Эмитентом, как минимальный. Средства, привлеченные путем размещения облигационного займа ООО «Автобан-Инвест» предоставлены в виде займов ОАО «МИК» и ЗАО «Инко-АМД» и вложены в высокоэффективные проекты. Дата погашения займов, предоставленных данным компаниям, предшествует дате исполнения ООО «Автобан-Инвест» обязательств по погашению облигаций. Фактором, который может привести к неисполнению или ненадлежащему исполнению обязательств, может быть  финансовый кризис российской экономики, вероятность наступления такого фактора оценивается Эмитентом, как минимальная.  
2.Обязательство Эмитента по предоставлению обеспечения в форме поручительства (договор поручительства № 04-18/07/48-П1 от 03.09.2007г. по 29.08.2008г. Данное обязательство Эмитента составляет более 5 процентов от балансовой стоимости активов Эмитента по состоянию на 30.09.2007г.

Размер обеспеченного обязательства эмитента и срок его исполнения :150 000 000 рублей, срок исполнения- срок возврата кредита ООО фирма «Автобан-Строй» 29.08.2008г.

Способ обеспечения: поручительство

ОАО «Муниципальная Инвестиционная Компания» обязуется перед ОАО Банк «Возрождение» солидарно, безусловно и безотзывно отвечать за исполнение всех обязательств ООО фирма «Автобан-Строй» перед Банком, вытекающих из Кредитного договора № 04-17/07/48 от 03 сентября 2007 г. в соответствии с которым Банк предоставил ООО фирма «Автобан-Строй» кредитную линию с лимитом выдачи 150 000 000 (сто пятьдесят миллионов) рублей 

ОАО «МИК» отвечает перед Банком «Возрождение» в том же объеме, как и ООО фирма «Автобан-Строй», за возврат суммы основного долга по Кредитному договору, уплату процентов за пользование кредитом, штрафов, возмещение судебных издержек по взысканию долга и других убытков Банка, вызванных неисполнением или ненадлежащим исполнением обязательств ООО фирма  «Автобан-Строй».  

Оценка риска неисполнения или ненадлежащего исполнения обеспеченных обязательств третьими лицами с указанием факторов, которые могут привести к такому неисполнению или ненадлежащему исполнению, и с указанием вероятности возникновения таких факторов: риск неисполнения обязательств ООО фирма  «Автобан-Строй» оценивается Эмитентом, как минимальный.
2.3.4. Прочие обязательства Эмитента

Соглашения Эмитента, включая срочные сделки, не отраженные в его бухгалтерском балансе, которые могут существенным образом отразиться на финансовом состоянии Эмитента, его ликвидности, источниках финансирования и условиях их использования, результатах деятельности и расходах, отсутствуют. 

2.4. Цели эмиссии и направления использования средств, полученных в результате размещения эмиссионных ценных бумаг

Размещение Эмитентом ценных бумаг осуществляется с целью привлечения денежных средств на следующие цели:

- реструктуризация долговых обязательств с целью оптимизации кредитного портфеля;

- финансирование текущей деятельности (пополнение оборотных средств);

- финансирование будущих лизинговых программ, в том числе крупных проектов по лизингу энергетического оборудования и авиационного транспорт;

- предоставление займов поручителям облигационного займа с целью финансирования лизинговых программ ЗАО «Инко-АМД. 

Эмитент не размещает ценные бумаги с целью финансирования определенной сделки (взаимосвязанных сделок) или иной определенной операции.

2.5. Риски, связанные с приобретением размещаемых эмиссионных ценных бумаг

Анализ факторов риска, связанных с приобретением размещаемых эмиссионных ценных бумаг, в частности:

· отраслевые риски;

· страновые и региональные риски;

· финансовые риски;

· правовые риски;

· риски, связанные с деятельностью Эмитента.

2.5.1. Отраслевые риски

Влияние возможного ухудшения ситуации в отрасли Эмитента на его деятельность и исполнение обязательств по ценным бумагам. Приводятся наиболее значимые, по мнению Эмитента, возможные изменения в отрасли (отдельно на внутреннем и внешнем рынках), а также предполагаемые действия Эмитента в этом случае:

Эмитент не осуществляет деятельности на внешних рынках. Поэтому описание рисков представляется только по внутреннему рынку. 

Основной деятельностью Эмитента является финансовая аренда (лизинг). 

2007 год оказался чрезвычайно продуктивным для российского лизингового бизнеса. Невзирая на затруднения с финансированием, у ряда компаний во второй половине года абсолютный размер прироста лизинговых сделок, по нашей оценке, стал максимальным за всю историю лизинга в России.  
Деятельность Эмитента подвержена следующим отраслевым рискам: 

1. Падение спроса на услуги лизинга. Данный фактор, по мнению Эмитента, является маловероятным, поскольку на протяжении последних лет темпы роста рынка опережали все основные секторы финансовой системы России и существенно превосходят темпы роста экономики в целом. В условиях дефицита оборотных средств у малых и средних предприятий, лизинг является одной из наиболее оптимальных форм финансирования. В случае появления данного риска, Эмитент планирует осуществить пересмотр политики ценообразования и маркетинговую стратегию.   
2. Рост конкуренции в отрасли. В последнее время наблюдается рост конкуренции на рынке лизинга, в том числе за счет прихода иностранных игроков. При этом у лизинговых компаний остается еще достаточно большое поле для дальнейшего развития - прежде всего это региональные рынки и сегмент малого и среднего бизнеса. Потенциал рынка еще велик, поэтому в ближайшие годы, по мнению Эмитента,  рынок не будет насыщен. По данным управления ФАС по Краснодарскому краю Эмитент занимает более 20% рынка лизинга края. Эмитент занимает устойчивые позиции на рынке за счет приемлемой ставки и качественного обслуживания и других конкурентных преимуществ. Эмитент в дальнейшем планирует проводить следующие мероприятия для удержания позиций на рынке: расширение в регионы, мониторинг конкурентной среды и разработка маркетинговых мероприятий в соответствии с текущей и прогнозной ситуацией на рынке, привлечение долгосрочного финансирования для реализации крупных лизинговых проектов. 
3. Изменение лизингового и налогового законодательства. 

Изменение законодательства, регулирующего лизинговые операции в Российской Федерации, в сторону ужесточения режима налогообложения может отрицательно сказаться на объеме спроса на лизинговые услуги. Данный риск можно считать минимальным, поскольку в настоящее время наблюдается тенденция по изменению лизингового и налогового законодательства Российской Федерации в сторону его либерализации, что положительным образом может сказаться на деятельности Эмитента. 

4. Риски, связанные с возможным изменением цен на сырье, услуги, используемые Эмитентом для своей деятельности, маловероятны, поскольку Эмитент не является производственным предприятием и в минимальном объеме использует сырье и услуги в своей деятельности. Поэтому данный риск не влияет существенным образом на деятельность Эмитента и исполнение обязательств по ценным бумагам. 

5. Риск, связанный с возможным изменением цен на услуги Эмитента. 

Основными факторами, влияющими на стоимость лизинговых услуг, являются ставки налогов (налог на имущество, транспортный налог), а также стоимость привлечения заемных средств, направляемых на финансирование лизинговых проектов. Существенное увеличение данных параметров может отрицательно сказаться на спросе со стороны потенциальных лизингополучателей. Однако стоимость кредитных ресурсов имеет тенденцию к уменьшению. Эмитент проводит политику диверсификации источников финансирования лизинговых проектов с целью снижения стоимости заемного финансирования и удлинения его сроков, в том числе путем выхода на рынок облигаций. Снижение цен на услуги, оказываемые Эмитентом, в ближайшее время возможно в рамках общих тенденций снижения процентных ставок. Для снижения влияния данного фактора Эмитент планирует и в дальнейшем осуществлять политику оптимизации кредитного портфеля.    

Положительная динамика рынка лизинга и успешные результаты деятельности, по мнению Эмитента, позволят ему своевременно исполнить обязательства по облигациям.  

2.5.2. Страновые и региональные риски

Эмитент осуществляет основную хозяйственную деятельность на территории Российской Федерации, поэтому его деятельность потенциально подвержена рискам, связанным с  изменением общеэкономической ситуации в стране. В настоящее время, по мнению Эмитента, вероятность наступления страновых рисков невелика. Это связано, прежде всего,  с продолжением курса макроэкономической стабилизации и, как следствие, повышением уровня деловой активности в стране. В России продолжается реализация реформ, направленных на создание банковской, судебной, налоговой и законодательной систем, существующих в странах с более развитыми рыночными отношениями. Тем не менее, хозяйственная деятельность в России связана с определенными рисками, которые, как правило, отсутствуют в странах с более развитыми рыночными отношениями. В экономике России присутствуют следующие негативные явления: нестабильность национальной валюты (в отчётном году наметилась тенденция к улучшению ситуации); значительное число убыточных предприятий, продолжающих свою деятельность ввиду отсутствия эффективных процедур банкротства; уклонение от уплаты налогов; утечка капитала; административные барьеры. Данные факторы негативно влияют на инвестиционный климат в России. Однако, учитывая динамику развития экономики в последние годы, а также наметившуюся тенденцию к повышению политической стабильности, можно говорить о снижении рисков данной группы.

В целом политическую, равно как и экономическую, ситуацию в стране можно оценить как стабильную в среднесрочном периоде. Проведенные выборы в Государственную Думу и результаты проведенных 2 марта 2008 г. выборов Президента России позволяют с большой долей уверенности прогнозировать продолжение проводимых в стране экономических, правовых и других реформ. 
Таким образом, общеэкономические риски являются незначительными при некоторой неопределенности перспектив увеличения или уменьшения политического риска в связи с выборами президента страны 2008 года.

Благоприятная макроэкономическая ситуация в стране положительно отражается на результатах деятельности Эмитента. 

Эмитент зарегистрирован в качестве налогоплательщика в г. Краснодар Краснодарского края. 

Экономический рост Краснодарского края в 2005 г. составил 6,5%, что превышает общероссийский показатель. Объем валового регионального продукта оценивается в 390 млрд. рублей. Иностранных инвестиций в экономику Кубани вложено в 1,5 раза больше, чем в 2004 году.  
Уровень безработицы в крае сегодня один из самых низких в стране, реальные денежные доходы населения увеличились на 14%. 
За год на четверть увеличены собственные доходы бюджета края и превысили 51 млрд. рублей. Более чем на четверть увеличены расходы на образование и здравоохранение, на треть увеличен объем социальной помощи населению. Сделаны серьезные капитальные   вложения в строительство газо- и водопроводов, объектов инженерной инфраструктуры. 
Приоритеты в экономике края остаются прежними - ускоренное развитие транспортного, агропромышленного и санаторно-курортного комплекса.  
Губернатор Краснодарского края обозначил ориентир для банковского сектора в 2006 году в 500 млрд. рублей кредитов для реального сектора экономики.

Политическая ситуация в крае оценивается Эмитентом, как стабильная.
Эмитент предполагает осуществить следующие действия в случае отрицательного влияния изменения в стране и регионе на его деятельность:

- расширение присутствия в других регионах;

- ужесточение платежной дисциплины;

- пересмотр программы долгосрочных инвестиций;

- оптимизация расходов. 

Политическая и экономическая ситуация в стране и регионе, в которых Эмитент зарегистрирован в качестве налогоплательщика и осуществляет основную деятельность, оценивается Эмитентом в среднесрочном периоде, как стабильная. Риски, связанные с возможными военными конфликтами, введением чрезвычайного положения и забастовками в данных стране и регионе, по мнению Эмитента, незначительны. 

Страна и регион, в которых Эмитент зарегистрирован в качестве налогоплательщика и осуществляет основную деятельность, обладают развитой инфраструктурой, хорошим транспортным сообщением и не являются удаленными и труднодоступными, повышенная опасность стихийных бедствий, вероятность резкого изменения климатических условий оценивается Эмитентом как незначительная.  

2.5.3. Финансовые риски

В настоящее время валютные риски для Эмитента не являются существенными. Эмитент не осуществляет внешнеэкономическую деятельность. Затраты, обязательства и  доходы Эмитента номинированы в рублях. Таким образом, хозяйственная деятельность Эмитента не подвержена валютным рискам. В настоящее время денежно-кредитная политика Центрального банка направлена на обеспечение финансовой стабильности и снижение долговой нагрузки на экономику. Политика снижения инфляции сопряжена сдерживанием роста курса доллара. Дальнейшее поведение курса рубля по отношению к иностранным валютам определяется влиянием двух основных факторов: денежно-кредитная политика Центрального банка и динамика мировых цен на нефть. Значительные колебания валютных курсов не прогнозируются.  Вероятность возникновения валютного риска – низкая. В связи с этим предполагаемые действия Эмитента на случай отрицательного влияния колебания валютного курса на деятельность Эмитента не описываются.
Деятельность Эмитента подвержена рискам, связанным с изменением процентных ставок, поскольку Эмитент активно использует заемное финансирование основной деятельности. В настоящее время, наблюдается тенденция снижения процентных ставок. В связи с этим риск неблагоприятного изменения процентных ставок оценивается Эмитентом как незначительный. 

Предполагаемые действия Эмитента на случай отрицательного влияния изменения процентных ставок: пересмотр политики финансирования основной деятельности, оптимизация  финансовых потоков в соответствии с новыми условиями, корректировка цен (ставок). 

Инфляция может оказать негативное влияние на Эмитента, при прочих равных условиях, в той же степени, что и на других участников рынка. Критическое значение инфляции, по мнению Эмитента, составляет до 30% в год. Приближение значений инфляции к пороговому уровню с учетом официальных прогнозов, по мнению Эмитента, маловероятно. Уровень инфляции в Российской Федерации неуклонно снижается с 2000 года. По данным Министерства экономического развития и торговли РФ в 2001 году уровень инфляции составил 18,6%, в 2002 году – 15,1%, в 2003 году – 12,0%, в 2004 году – 11,7%, в 2005 году – 10,9%, в 2006 году -9,0%, в 2007 году -11,9%. По прогнозу Министерства экономического развития и торговли Российской Федерации темпы инфляции будут снижаться в дальнейшем на 1-2% в год. Таким образом, вероятность возникновения инфляционного риска - низкая. 

В настоящее время рост инфляции является прогнозируемым и учитывается при планировании финансово-хозяйственной деятельности Эмитента. По мнению Эмитента, умеренная инфляция не окажет влияния на способность исполнять обязательства по ценным бумагам. 

Предполагаемые действия Эмитента по уменьшению инфляционного риска: более эффективное использование финансовых ресурсов, сокращение дебиторской задолженности, пересмотр политики ценообразования. 
В результате влияния финансовых рисков (валютных, инфляционных рисков, рисков изменения процентных ставок) изменению подвержены следующие показатели финансовой отчетности:

	Название риска
	Вероятность возникновения риска
	Показатели финансовой отчетности, подверженные влиянию риска и характер изменения в отчетности

	Валютный риск
	Низкая
	- риск не окажет влияния на Эмитента. 

	Риск изменения процентных ставок
	Низкая
	Операционные расходы - рост, чистая прибыль – снижение;

	Инфляционный риск
	Низкая
	Выручка, себестоимость – рост. 


2.5.4. Правовые риски

Эмитент осуществляет деятельность на внутреннем рынке. 

Правовые риски, связанные с деятельностью Эмитента, в том числе:

Риски, связанные с изменением валютного регулирования: 

Поручитель осуществляет основную хозяйственную деятельность на территории Российской Федерации. Риски, связанные с изменением валютного регулирования незначительны, поскольку Поручитель не осуществляет внешнеэкономической деятельности. Риск изменения валютного регулирования в неблагоприятную сторону оценивается Эмитентом, как маловероятный. В настоящее время проводится политика либерализации валютного регулирования, в том числе с целью достижения полной конвертируемости рубля. Одним из последних нововведений стала отмена обязательной продажи части валютной выручки.
Риски, связанные с изменением налогового законодательства:
Риски, связанные с изменением налогового законодательства, присутствуют. Увеличение налоговых ставок и/или введение новых видов налогов может отрицательно сказаться на деятельности Эмитента. В настоящее время в Российской Федерации проводится политика упрощения системы налогообложения и снижения налоговой нагрузки, в том числе в области налогообложения лизинговых компаний. Риск изменения налогового законодательства в сторону ужесточения,  незначителен. 

Риски, связанные с изменением правил таможенного контроля и пошлин:
Эмитент не осуществляет внешнеэкономической деятельности, поэтому риски, связанные с изменением правил таможенного контроля и пошлин для Эмитента незначительны.

Риски, связанные с изменением требований по лицензированию основной деятельности Поручителя либо лицензированию прав пользования объектами, нахождение которых в обороте ограничено (включая природные ресурсы):
Риски, связанные с изменением требований по лицензированию основной деятельности Поручителя либо лицензированию прав пользования объектами, нахождение которых в обороте ограничено (включая природные ресурсы) отсутствуют, поскольку основная деятельность Эмитента не подлежит лицензированию, у Эмитента отсутствуют объекты, нахождение которых в обороте ограничено.  

Риски, связанные с изменением судебной практики по вопросам, связанным с деятельностью Поручителя (в том числе по вопросам лицензирования), которые могут негативно сказаться на результатах его деятельности, а также на результаты текущих судебных процессов, в которых участвует Поручитель:
Риски, связанные с изменением судебной практики по вопросам, связанным с деятельностью Поручителя (в том числе по вопросам лицензирования), которые могут негативно сказаться на результатах его деятельности, по мнению Эмитента незначительны. Эмитент не участвует в судебных процессах, которые могут оказать существенное влияние на его финансово-хозяйственную деятельность. 
2.5.5. Риски, связанные с деятельностью Эмитента

Риски, свойственные исключительно Эмитенту, в том числе: 

Риски, связанные с текущими судебными процессами:

Риски, связанные с текущими судебными процессами, отсутствуют, поскольку Эмитент не участвует в судебных процессах, которые могут существенно повлиять на финансово-хозяйственную деятельность Эмитента. 

Риски, связанные с отсутствием возможности продлить действие лицензии Эмитента на ведение определенного вида деятельности либо на использование объектов, нахождение которых в обороте ограничено (включая природные ресурсы): Риски, связанные с отсутствием возможности продлить действие лицензии Эмитента на ведение определенного вида деятельности либо на использование объектов, нахождение которых в обороте ограничено (включая природные ресурсы), отсутствуют, поскольку основная деятельность Эмитента не подлежит лицензированию, у Эмитента отсутствуют объекты, нахождение которых в обороте ограничено. 

Риски, связанные с возможной ответственностью Эмитента по долгам третьих лиц, в том числе дочерних обществ Эмитента: Эмитент предоставил обеспечение по облигационному займу ООО «Автобан-Инвест» в форме поручительства (договор 1 от 27.04.2004). Датой предоставления поручительства является дата размещения облигаций – 29.06.2004. Размер обеспечения  250 000 000 рублей. Датой начала погашения Облигаций выпуска является  1 547 (одна тысяча пятьсот сорок седьмой) день со дня начала размещения Облигаций - 23.09.2008. Даты начала и окончания погашения совпадают. Риск неисполнения обязательств ООО «Автобан-Инвест» оценивается Эмитентом, как минимальный. Средства, привлеченные путем размещения облигационного займа ООО «Автобан-Инвест» предоставлены в виде займов ОАО «МИК» и ЗАО «Инко-АМД» и вложены в высокоэффективные проекты. Дата погашения займов, предоставленных данным компаниям, предшествует дате исполнения ООО «Автобан-Инвест» обязательств по погашению облигаций. По прочим обеспечениям, предоставленным Эмитентом, риски возможной ответственности минимальны, поскольку сроки основных обязательств истекают до конца 2006 года. Совершение данных сделок одобрено кредитным комитетом Эмитента. До даты утверждения Проспекта ценных бумаг все обязательства по данным сделкам, срок исполнения которых наступил, исполнены в полном объеме в установленный срок. По данным Эмитента, основные должники планируют своевременное и полное погашение обязательств в установленный срок. В связи с этим поручительство по данным договором прекратится в ближайшем будущем. Фактором, который может привести к неисполнению или ненадлежащему исполнению обязательств, может быть  финансовый кризис российской экономики, вероятность наступления такого фактора оценивается Эмитентом, как минимальная.

Риски, связанные с возможностью потери потребителей, на оборот с которыми приходится не менее чем 10 процентов общей выручки от продажи продукции (работ, услуг) Эмитента: такой риск оценивается Эмитентом как незначительный, поскольку потребители, на которых приходится не менее чем 10 процентов общей выручки от продажи продукции (работ, услуг) Эмитента, отсутствуют. 
III. Подробная информация об Эмитенте

3.1. История создания и развитие Эмитента

3.1.1. Данные о фирменном наименовании (наименовании) Эмитента

Полное фирменное наименование: Открытое акционерное общество «Муниципальная инвестиционная компания» 

Сокращенное фирменное наименование: ОАО «МИК»

Полное или сокращенное фирменное наименование Эмитента не является схожим с наименованием другого юридического лица. 

Фирменное наименование Эмитента не зарегистрировано как товарный знак или знак обслуживания.

В течение времени существования Эмитента его фирменное наименование не изменялось. 

3.1.2. Сведения о государственной регистрации Эмитента

Эмитент является юридическим лицом, зарегистрированным до 1 июля 2002 года. 

Сведения о государственной регистрации Эмитента в соответствии с данными, указанными в свидетельстве о государственной регистрации юридического лица: 
Номер государственной регистрации юридического лица: 8842

Дата регистрации: 26.06.1998

Наименование органа, осуществившего государственную регистрацию: Регистрационная палата мэрии г. Краснодара

Сведения о регистрации Эмитента в соответствии с данными, указанными в свидетельстве о внесении записи в Единый государственный реестр юридических лиц о юридическом лице, зарегистрированном до 1 июля 2002 года: 

Основной государственный регистрационный номер юридического лица: 1022301196653

Дата регистрации (дата внесении записи в ЕГРЮЛ): 23.09.2002 
Наименование регистрирующего органа: Инспекция МНС России №1 г. Краснодара

3.1.3. Сведения о создании и развитии Эмитента

Срок существования Эмитента с даты его государственной регистрации: более 8 лет

Эмитент создан на неопределенный срок.

Цели создания Эмитента: в соответствии с Уставом Эмитента целью общества является извлечение прибыли.
Краткое описание истории создания и развития Эмитента.

ОАО «МИК»  учреждено в 1998 году администрацией г. Краснодара. Основная услуга, предоставляемая обществом – финансовая аренда (лизинг) машин, оборудования и автотранспорта. Регион деятельности общества – Южный федеральный округ. Номенклатура лизинга – самый широкий спектр оборудования, механизмов, машин, специальная техника, строительная техника, автотранспорт и недвижимость, авиатранспорт. 
С момента создания ОАО «МИК» является одним из наиболее крупных и стабильно развивающихся предприятий южно-российского рынка лизинговых услуг.
Компания строит свою работу, реализуя индивидуальный подход к каждому клиенту. Суть такого подхода – гибкость, оперативность, участие, точность и качество. Результатом этого является динамичное развитие компании. Без преувеличения, компания - лидер местного финансового рынка в сфере оказания лизинговых услуг.
Первое расширение - 1999: 
В 1999 году акционерами – физическими лицами Эмитента была образована ещё одна лизинговая компания  - ЗАО "Инко-АМД" с целью расширения возможностей по получению кредитов в связи с ограничениями банков по лимиту кредитования одного юридического лица. Финансовое состояние компаний из года в год характеризуется устойчивостью, компании постоянно работают с прибылью, неуклонно наращивая собственный капитал.
Начало самостоятельной деятельности – 2000 год: 
С 1998 года по 2000 год Эмитент выступал в качестве агента "Московской Лизинговой компании", с 2000 года компания работает самостоятельно.
Рейтинги:

В декабре 2004 года, Эмитент занимал 49 место среди 110 крупнейших рыночно-ориентированных лизинговых компаний России по динамике объема профинансированных средств за 2002-2004 года в соответствии с рейтингом, опубликованным агентством “Эксперт РА”.

В 2005 году ОАО "МИК" занимало 47 место среди 115 крупнейших рыночно-ориентированных лизинговых компаний России в соответствии с рейтингом, опубликованным агентством “Эксперт РА”.

 ОАО "МИК" заняло 44 место в рейтинге "ТОР-100 лизинговых компаний России в 2006 году" по данным рейтингового агентства "Эксперт РА".

20.02.2007 рейтинговое агентство "Эксперт РА" присвоило ОАО "Муниципальная инвестиционная компания" рейтинг "В++" "Приемлемый уровень надежности (кредитоспособности) с позитивными перспективами"(данный рейтинг был подтвержден 07.04.2008 года)
По данным рейтингового агентства «Эксперт РА» группа компаний ОАО «МИК»и ЗАО «Инко-АМД» занимает 60 строку среди 170 компаний по итогам 2007 года .
Миссия компании: быть лидером среди лизинговых компаний в южном регионе России. 
Цель компании: активизация инвестиционной деятельности в регионе.

За 8 лет успешной работы Эмитент сформировал и всегда неуклонно следовал выбранным приоритетам: 

· клиенты - за 8 лет клиентами компании стали более 500 организаций, и каждой из них был обеспечен индивидуальный подход, базирующийся на потребностях и возможностях лизингополучателя, суть такого подхода - гибкость, оперативность, участие, точность и качество. 

· команда - "МИК" - это коллектив работников разного профиля, которых объединяет профессионализм и способность решения сложных и нестандартных задач. 
· имя - с момента создания "МИК" является одним из наиболее крупных и стабильно развивающихся участников Южно-российского рынка лизинговых услуг. За время работы "МИК" зарекомендовал себя как надежный и выгодный партнер. 

Принципы работы компании тщательно соблюдаются и являются основой принятия любого решения или действия в повседневной жизни компании: 

· Легальность – работа исключительно в рамках законодательства. На практике это означает неукоснительное соблюдение и постоянный мониторинг законодательства, своевременное и в полном объеме представление отчетности в государственные органы, уплату налогов и других установленных государством платежей в полном объеме, разрешение споров исключительно судебным путем, категорический запрет подкупа, давления и других неформальных отношений с окружающими. 

· Открытость - публичность деятельности и отчетности компании. 

· Профессионализм - задание и соблюдение высоких стандартов профессиональной деятельности, наличие внутрикорпоративной системы разделения ответственности, контроля, технологии обработки информации и принятия решений. Специалисты компании обладают высоким уровнем квалификации, компетентностью и большим опытом работы в области финансовой аренды. В истории компаний не было ни одного случая задержек по погашению полученных кредитов и процентов по ним, выплат заработной платы и обязательных платежей в бюджеты. Компания каждый отчетный период закрывает с прибылью, и никогда не имела просроченных платежей ни по одному обязательству. 

· Надежность – достижение и постоянное поддержание высокой ликвидности, платежеспособности и финансовой устойчивости компании. 
По данным рейтингового агентства  «Эксперт РА» ОАО «МИК» занимает третье место среди  65 лизинговых компаний, работающих в Южном федеральном округе, по объему нового бизнеса в 2007 году. 
3.1.4. Контактная информация

Место нахождения Эмитента: Российская Федерация, Краснодарский край, 350000, г. Краснодар, Западный округ, ул. Красная, 33

Номер телефона, факса: (861) 27-90-777
Адрес электронной почты: mik@ inkoleasing.ru
Адрес страницы (страниц) в сети Интернет, на которой (на которых) доступна информация об Эмитенте, выпущенных и/или выпускаемых им ценных бумагах: http://www.inkoleasing.ru/
Специальное подразделение Эмитента (третьего лица) по работе с акционерами и инвесторами Эмитента: отсутствует
3.1.5. Идентификационный номер налогоплательщика

Присвоенный Эмитенту налоговыми органами идентификационный номер налогоплательщика: 2308058825

3.1.6. Филиалы и представительства Эмитента

        У Эмитента отсутствуют филиалы и представительства. 
3.2. Основная хозяйственная деятельность Эмитента

3.2.1. Отраслевая принадлежность Эмитента

Коды основных отраслевых направлений деятельности Эмитента согласно ОКВЭД: 65.21, 65.23

3.2.2. Основная хозяйственная деятельность Эмитента
Основная, т.е. преобладающая и имеющая приоритетное значение для Эмитента хозяйственная деятельность: финансовая аренда (лизинг)
Доля выручки (доходов) Эмитента от такой основной хозяйственной деятельности в общей сумме полученных за соответствующий отчетный период доходов Эмитента за 5 последних завершенных финансовых лет, а также за последний завершенный отчетный период до даты утверждения Проспекта ценных бумаг.

	Наименование показателя
	2003 год
	2004 год
	2005 год
	 2006 год
	2007 год
	2 квартал 2008 г.

	Выручка от основной деятельности, тыс. руб. (без НДС)
	69 547
	141 024
	196 374
	325 050
	546 709


	393 479

	Доля выручки от основной деятельности в общей сумме полученных доходов, %
	78,21
	33,83
	67,90
	65,64
	49,87
	53,28


Изменения размера выручки (доходов) Эмитента от основной (преобладающей) хозяйственной деятельности на 10 и более процентов по сравнению с соответствующим предыдущим отчетным периодом и причины таких изменений.

	Наименование показателя
	В 2003 году по сравнению с 2002 годом
	В 2004 году по сравнению с 2003 годом
	В 2005 году по сравнению с 2004 годом
	В 2006 году по сравнению с 2005 годом
	В 2007 году по сравнению с 2006 годом
	За 2 квартал 2008 года по сравнению с 2 кварталом 2007 года

	Изменение размера выручки (доходов) от основной хозяйственной деятельности (финансовой аренде (лизингу) по отношению к предыдущему периоду, на %
	+271,21
	+102,78
	+39,25
	+65,53
	+68,20
	+71,04


Причины роста выручки на 10 и более процентов по сравнению с соответствующим предыдущим периодом:
Изменение размера выручки позволяет не только проанализировать развитие Эмитента, но и отражает этапы развития самой отрасли. К 2003 году Эмитент определил финансовую аренду как свою приоритетную деятельность. Деловая активность Эмитента, расширение клиентской базы, экономическая ситуация, сложившаяся в регионе и стране в целом, обусловили увеличение выручки. 2004-2005 годы характеризуются тем, что к этому периоду времени первые крупные сделки, заключенные в начале деятельности, завершились. Рынок лизинга вышел на качественно новый этап развития, характеризующийся значительным удлинением срока сделок, возросшими требованиями лизингополучателей и снижением маржи вследствие ужесточения ценовой конкуренции. Снижение размера выручки от операций финансовой аренды (лизинга) по отношению к объему выручки объясняется тем, что за период с 01.01.2007г. по 31.12.2007г. предприятие осуществило ряд сделок по купле-продаже ценных бумаг. 
Эмитент не ведет свою основную хозяйственную деятельности в нескольких странах. Эмитент ведет основную хозяйственную деятельность на территории Российской Федерации. 

Сезонный характер основной хозяйственной деятельности Эмитента отсутствует.

Общая структура себестоимости услуг лизинга в соответствии с правилами формирования бухгалтерской отчетности за последний завершенный финансовый год, а также за последний завершенный отчетный период до даты утверждения Проспекта ценных бумаг по указанным статьям в процентах от общей себестоимости.

	Наименование статьи затрат
	2007 год
	1 квартал 2008 года

	Сырье и материалы, % 
	0,02
	0,03

	Приобретенные комплектующие изделия, полуфабрикаты, % 
	
	

	Работы и услуги производственного характера, выполненные сторонними организациями, % 
	0,21
	0,04

	Топливо, % 
	
	

	Энергия, коммунальные платежи, % 
	
	

	Затраты на оплату труда, % 
	1,63
	1,7

	Проценты по кредитам, % 
	26,61
	27,14

	Арендная плата, % 
	0,56
	0,15

	Отчисления на социальные нужды, % 
	
	

	Амортизация основных средств, % 
	64,52
	62,51

	Налоги, включаемые в себестоимость продукции, % 
	4,35
	3,85

	Прочие затраты, % 
	0,12
	0,16

	Амортизация по нематериальным активам, %
	
	

	Вознаграждения за рационализаторские предложения, %
	
	

	Обязательные страховые платежи, %
	1,19
	1,82

	Представительские расходы, %
	
	

	Иное, % 
	0,79
	2,6

	Итого: затраты на производство и продажу продукции (работ, услуг) (себестоимость), % 
	100
	100

	Справочно: выручка от продажи продукции (работ, услуг), % к себестоимости 
	146,61
	141,75


Имеющие существенное значение новые виды продукции (работ, услуг), предлагаемые Эмитентом на рынке его основной деятельности, в той степени, насколько это соответствует общедоступной информации о таких видах продукции (работ, услуг): отсутствуют, разработка не ведется. 

Стандарты (правила), в соответствии с которыми подготовлена бухгалтерская отчетность и произведены расчеты, отраженные в настоящем пункте Проспекта ценных бумаг: Федеральный закон  от 21 ноября 1996 года № 129-ФЗ «О бухгалтерском учете», Положение по ведению бухгалтерского учета и отчетности в Российской Федерации, утвержденное Приказом Министерства Финансов РФ от 29 июля 1998 года № 34н, а также Положения по бухгалтерскому учету.  

3.2.3. Сырье (материалы) и поставщики Эмитента
Поставщики Эмитента, на которых приходится не менее 10 процентов всех поставок сырья (материалов) в общем объеме поставок за последний завершенный финансовый год, а также за последний завершенный отчетный период до даты утверждения Проспекта ценных бумаг: 

Эмитент не осуществляет производственной деятельности. Материальные затраты Эмитента составляют расходы на горюче-смазочные материалы, канцелярские товары, модернизацию и замену офисной техники.

Поставщиками материалов являются:

Наименование поставщика горюче-смазочных материалов ООО «ЛУКОЙЛ-Интер-Кард» 

Место нахождения  400131, г. Волгоград, ул. Чуйкова, д.99

Доля в общем объеме поставок за 2007 год. – 36,62%

Доля в общем объеме поставок за 2 квартал 2008 г. – 21,4%

Наименование поставщика офисной техники ООО «Владос»  

Место нахождения  350063, г. Краснодар, ул. им. Ленина, д.23

Доля в общем объеме поставок за 2007 год. – 13,07%

Доля в общем объеме поставок за 2 квартал 2008 г. – 20,5%
Импорт в поставках сырья (материалов) отсутствует.

Цены на основное сырье (материалы) за последний завершенный финансовый год, а также за последний завершенный отчетный период до даты утверждения Проспекта ценных бумаг изменились незначительно.

Эмитент не осуществляет производственной деятельности, сырье (материалы) занимают низкую долю в объеме себестоимости Эмитента. В качестве сырья (материалов) выступают ГСМ, канцтовары, офисная техника. Сотрудничество Эмитента с приведенными поставщиками осуществляется на долгосрочной основе. В г. Краснодаре и Краснодарском крае на рынке представлено большое количество поставщиков данных сырья (материалов) в связи с чем, Эмитент прогнозирует доступность источников используемого сырья (материалов) в будущем.

3.2.4. Рынки сбыта продукции (работ, услуг) Эмитента

Эмитент осуществляет деятельность на рынке лизинга. Основная масса лизингополучателей Эмитента сосредоточена на территории Краснодарского края, Ставропольского края и Ростовской области.

Емкость рынка лизинговых услуг (спрос) оценивается в Краснодарском крае на уровне 30 млрд. руб. в 2006 году. Кредитный портфель, которым обладают лизинговые компании на территории края, оценочно составил в 2005 году 4,5 млрд. руб.

Потребителями услуг Эмитента являются предприятия малого и среднего бизнеса. Критерием оценки размера бизнеса в данном случае является годовой объем выручки арендатора: до 3 млн. долларов в год – малый, от 3-х до 100 млн. долларов – средний, свыше 100 млн. долларов – крупный. 
Возможные факторы, которые могут негативно повлиять на сбыт Эмитентом его продукции (работ, услуг), и возможные действия Эмитента по уменьшению такого влияния: падение спроса на услуги лизинга. Данный фактор, по мнению Эмитента, является маловероятным, поскольку на протяжении последних лет темпы роста рынка опережали все основные секторы финансовой системы России и существенно превосходят темпы роста экономики в целом. В условиях дефицита оборотных средств у малых и средних предприятий, лизинг является одной из наиболее оптимальных форм финансирования. В случае появления данного риска, Эмитент планирует осуществить пересмотр политики ценообразования и маркетинговую стратегию.   
Рост конкуренции в отрасли. В последнее время наблюдается рост конкуренции на рынке лизинга, в том числе за счет прихода иностранных игроков. При этом у лизинговых компаний остается еще достаточно большое поле для дальнейшего развития - прежде всего это региональные рынки и сегмент малого и среднего бизнеса. Потенциал рынка еще велик, поэтому в ближайшие годы, по мнению Эмитента,  рынок не будет насыщен. По данным управления ФАС по Краснодарскому краю Эмитент занимает более 20% рынка лизинга края. Эмитент занимает устойчивые позиции на рынке за счет за счет приемлемой ставки и качественного обслуживания и других конкурентных преимуществ. Эмитент в дальнейшем планирует проводить следующие мероприятия для удержания позиций на рынке: расширение в регионы, мониторинг конкурентной среды и разработка маркетинговых мероприятий в соответствии с текущей и прогнозной ситуацией на рынке, привлечение долгосрочного финансирования для реализации крупных лизинговых проектов. 
3.2.5. Сведения о наличии у Эмитента лицензий

Эмитент не осуществляет видов деятельности, осуществление которых в соответствии с законодательством Российской Федерации возможно только на основании специального разрешения (лицензии). 

3.2.6. Совместная деятельность Эмитента

В течение 5 последних завершенных финансовых лет Эмитент не вел и не ведет совместной деятельности с другими организациями. 

3.2.7. Дополнительные требования к Эмитентам, являющимся акционерными инвестиционными фондами, страховыми или кредитными организациями, ипотечными агентами

Эмитент не является акционерным инвестиционным фондом, страховой или кредитной организацией, ипотечным агентом. 

3.2.8. Дополнительные требования к Эмитентам, основной деятельностью которых является добыча полезных ископаемых

Добыча полезных ископаемых, включая добычу драгоценных металлов и драгоценных камней, не является основной деятельностью Эмитента. У Эмитента отсутствуют дочерние и зависимые общества, которые ведут деятельность по добыче указанных полезных ископаемых.

3.2.9. Дополнительные требования к Эмитентам, основной деятельностью которых является оказание услуг связи

Оказание услуг связи не является основной деятельностью Эмитента.

3.3. Планы будущей деятельности Эмитента
В ближайшие 2 - 3 года стратегия Эмитента предполагает развитие инвестиционной составляющей региона и окончательное укрепление своих позиций на Юге.

По итогам года в ЮФО МИК вошел в тройку лидеров, уступив только компаниям «Уралсиб» и «Europlan».
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Эмитент планирует осуществлять дальнейшую диверсификацию и оптимизацию источников финансирования деятельности. В дальнейшей перспективе планируется IPO компании.

Эмитент не планирует менять основной вид деятельности. Источником будущих доходов будут оставаться доходы от оказания услуг финансовой аренды (лизинга). Эмитент не планирует модернизации и реконструкции основных средств, а также организации нового производства (Эмитент не осуществляет производственной деятельности).
В ближайшей перспективе планируется осуществить финансирование следующих компаний с которыми подписаны договоры лизинга:

	ООО «Девелопмент-Юг»

	ЗАО «Рокада и К»

	ООО "Рокада +"

	Группа компаний «Автобан»

	ООО "Белоглинское молоко"

	ОАО "Аэропорт Анапа"

	ОАО «Международный аэропорт «Краснодар»

	ЗАО «Кубань-Металлобаза»

	ООО "Краснодар Водоканал"

	ОАО «Фирма «КДБ»

	ООО «АМД-Моторс»

	ООО "Оптима"

	ООО "Бетон-Сервис"


21 февраля 2008г. в офисе «МИК» состоялась презентация программного продукта «Хомнет-Лизинг». Также ведутся переговоры с компанией «Инэра». В 2008-2009 годах планируется  внедрение новой системы автоматизации в компании, существенно сократить издержки на оформление и учет проводимых операций, улучшить бюджетирование и управленческий учет на предприятии, синхронизировать управленческий и налоговый учет, а также позволит получать отчетность компании не только в стандартах РСБУ, но и в стандартах МСФО.

ОАО «МИК» планирует в 2008 – 2009 годах открыть представительство в г. Сочи, учитывая растущий спрос на строительную и дорожно-строительную технику в связи с Олимпиадой – 2014.
3.4. Участие Эмитента в промышленных, банковских и финансовых группах, холдингах, концернах и ассоциациях
Промышленные, банковские, финансовые группы, холдинги, концерны, ассоциации, в которых участвует Эмитент, роль (место), функции и срок участия Эмитента в этих организациях:

ОАО «МИК» можно рассматривать как участника группы компаний, имеющей общих акционеров и учредителей. Условно группу компаний, куда входят ОАО «МИК», ЗАО «Инко-АМД», ООО «Муниципальная страховая компания г. Краснодара», ООО «АМД-Тара», ООО «АМД-Моторс», ЗАО «Техномир», можно обозначить как «Группа «АМД».

Срок участия в данной группе – более 7 лет. Роль (место), функции Эмитента – реализация совместных лизинговых проектов, организация финансирования совместных проектов Группы «АМД». 
ОАО «МИК» является также участником совместного проекта с группой компаний «Автобан» в роли поручителя по облигационному займу ООО «Автобан-Инвест» серии 01 зарегистрированного 10 июня 2004 г., государственный регистрационный номер 4-01-36060-R на сумму 250 миллионов рублей.

Срок поручительства ОАО «МИК» и ЗАО «Инко-АМД» - до 27 сентября 2008 года. По облигационному займу ООО «Автобан-Инвест» предусмотрена возможность досрочного выкупа 27 сентября 2006 и 27 сентября 2007 года.

Информация по участию ОАО «МИК» и ЗАО «Инко-АМД» в качестве поручителей по  облигационному займу ООО «Автобан-Инвест» расположена на сайте www.avtoban.inkoleasing.ru













Рисунок 1 – Организационная структура Группы и зависимых организаций
3.5. Дочерние и зависимые хозяйственные общества Эмитента
Эмитент не имеет дочерних Обществ.

Информация о зависимых Обществах Эмитента.

Полное фирменное наименование: Общество с ограниченной ответственностью «Муниципальная страховая компания г. Краснодара»

Сокращенное фирменное наименование: ООО «Муниципальная страховая компания г.Краснодара»

Место нахождения: 350000, г. Краснодар, ул. Красная, д.122
Основания признания общества дочерним или зависимым по отношению к Эмитенту: общество является зависимым, поскольку Эмитент имеет более двадцати процентов уставного капитала общества
Размер доли участия Эмитента в уставном капитале дочернего и/или зависимого общества: 46,92277%

Размер доли дочернего и/или зависимого общества в уставном капитале Эмитента: нет

Размер доли обыкновенных акций Эмитента, принадлежащих дочернему и/или зависимому обществу: нет

Основной вид деятельности общества: страхование
Значение данного общества для деятельности Эмитента: Общество является одним из страховщиков передаваемого в лизинг имущества. Участие в Уставном капитале Общества Эмитент расценивает как миссию по созданию страховой компании краевого уровня со 100% участием местного капитала.

Единоличный исполнительный орган:

	ФИО
	Год рождения
	Доля участия в уставном капитале Эмитента, %
	Доля обыкновенных акций Эмитента, принадлежащих лицу, %

	Чебыкин Владислав Анатольевич
	1956
	нет
	Нет


Совет директоров и коллегиальный исполнительный орган не сформирован. Уставом общества не предусмотрено формирование совета директоров и коллегиального исполнительного органа. 

Полномочия единоличного исполнительного органа зависимого общества управляющей организации или управляющему не передавались.

3.6. Состав, структура и стоимость основных средств Эмитента, информация о планах по приобретению, замене, выбытию основных средств, а также обо всех фактах обременения основных средств Эмитента

3.6.1. Основные средства


Информация о первоначальной (восстановительной) стоимости основных средств и сумме начисленной амортизации (в том числе по основным средствам, переданным в лизинг):

	Наименование группы   объектов основных средств
	Первоначальная (восстановительная) стоимость, тыс. рублей
	Сумма начисленной амортизации, тыс. рублей

	Отчетная дата: 31.12.2003



	Машины и оборудование
	54  977,14
	13 329,50

	Транспорт
	110 277,29
	31 031,80

	Прочие
	318,19
	174,13

	Итого:
	165572,62
	44535,43

	Отчетная дата: 31.12.2004



	Машины и оборудование
	114 276,94
	38 488,40

	Транспорт
	187 283,69
	78 576,08

	Прочие
	392,74
	221,24

	Итого:
	301 953,37
	117 285,72

	Отчетная дата: 31.12.2005



	Здания
	1 000,00
	16,53

	Машины и оборудование
	201 811,10
	72 846,33

	Транспорт
	218 616,02
	73 380,44

	Производственный и хозяйственный инвентарь
	10,9
	0,59

	Прочие
	392,74
	294,12

	Итого:
	421 830,75
	146 538,30


	Отчетная дата: 31.12.2006


	Здания
	3434,6
	107,4

	Машины и оборудование
	281496,3
	88717,6

	Транспорт
	661066,6
	125391,3

	Производственный и хозяйственный инвентарь
	10,9
	3,8

	Прочие
	402,9
	330,2

	Итого:
	946411,3
	214550,4


	Отчетная дата: 31.12.2007



	Здания
	21339,8
	1455,4

	Машины и оборудование
	457410,9
	136162,3

	Транспорт
	1052152,7
	306125,9

	Производственный и хозяйственный инвентарь
	10,89
	7,65

	Прочие
	402,85
	366,57

	Итого:
	1531317,1
	444117,9


	Отчетная дата: 30.06.2008


	Здания
	20339,8
	2 740,7

	Машины и оборудование
	706 259,9
	188 952,2

	Транспорт
	1 235 297 ,9
	445 047, 9

	Производственный и хозяйственный инвентарь
	66,3
	13,8

	Прочие
	402,85
	455,1

	Итого:
	1 962 336,7
	637 209,7


Сведения о способах начисления амортизационных отчислений по группам объектов основных средств: по всем группам объектов основных средств применяется линейный способ начисления амортизации. 

Переоценка основных средств и долгосрочно арендуемых основных средств в течение 5 последних завершенных финансовых лет не проводилась. 

Сведения о планах по приобретению, замене, выбытию основных средств, стоимость которых составляет 10 и более процентов стоимости основных средств Эмитента, и иных основных средств по усмотрению Эмитента, а также сведения обо всех фактах обременения основных средств Эмитента: основной деятельностью Эмитента является финансовая аренда (лизинг), в связи с чем приобретение основных средств с целью их дальнейшей передачи в лизинг является обычной хозяйственной деятельностью Эмитента. Такие основные средства учитываются в качестве «Доходных вложений в материальные ценности». Планов по приобретению, выбытию собственных основных средств, стоимость которых составляет 10 и более процентов стоимости основных средств Эмитента, нет, фактов обременения собственных основных средств нет.   

IV. Сведения о финансово-хозяйственной деятельности Эмитента

4.1. Результаты финансово-хозяйственной деятельности Эмитента

4.1.1. Прибыль и убытки
Динамика показателей, характеризующих прибыльность и убыточность Эмитента за 5 последних завершенных финансовых лет. 

	Наименование показателя
	2003 год
	2004 год
	2005 год
	2006 год
	2007 год
	2 Квартал 2008г.

	Выручка, тыс. руб.                     
	69 896
	141 045
	196 374
	325 050
	546 709
	393479

	Валовая прибыль, тыс. руб.             
	25 452
	39 740
	53 133
	101 569
	173 818
	115899

	Чистая прибыль (нераспределенная прибыль (непокрытый убыток)), тыс. руб.        
	3 342
	9 221
	7 884
	15 332
	20 175
	11631

	Рентабельность  собственного капитала, %                       
	5,27%
	13,77%
	6,84%
	5,86%
	3,65%
	2,06%

	Рентабельность активов, %         
	1,54%
	3,16%
	0,99%
	1,30%
	0,79%
	0,45%

	Коэффициент чистой прибыльности, %
	4,78%
	6,54%
	4,01%
	4,72%
	3,7%
	2,95%

	Рентабельность продукции (продаж), %                                 
	30,93%
	24,20%
	23,64%
	28,42%
	29,75%
	27,44%

	Оборачиваемость капитала, раз     
	0,97
	0,62
	0,28
	0,32
	0,27
	0,18

	Сумма   непокрытого   убытка    на отчетную дату, тыс. руб.               
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Соотношение непокрытого убытка  на отчетную дату и валюты баланса, % 
	-
	-
	-
	-
	-
	-


Показатели рассчитаны по методике, рекомендованной ФСФР России. 
Экономический анализ прибыльности/убыточности Эмитента исходя из динамики приведенных показателей.

Показатели выручки, валовой прибыли за отчетный период демонстрируют устойчивый рост за период 2003-2008 гг. Чистая прибыль растет на протяжении 2003-2004, 2006-2007 г.г. Снижение чистой прибыли в 2005г. находится в рамках общеотраслевых тенденции. Факторами, которые привели к росту прибыли на протяжении рассматриваемого периода, является увеличение числа заключаемых договоров лизинга, рост объемов лизинговых контрактов, а также развитие отрасли в целом и благоприятная макроэкономическая ситуация. 

Динамика показателя рентабельности собственного капитала имеет тенденцию к снижению, что обусловлено опережающими темпами роста чистых активов компании по отношению к показателю чистой прибыли. Рентабельность активов и коэффициент чистой прибыльности растут на протяжении 2001-2006 гг. В 2005 г. и в 2007 году наблюдается снижение данных показателей, что   связано со снижением чистой прибыли по итогам рассматриваемых периодов. Оборачиваемость капитала отражает долю собственного капитала и долгосрочных заемных ресурсов в финансировании выручки. На протяжении 2002-2007 г. этот показатель находится на низком уровне. Это связано со спецификой лизинговой деятельности, финансирование которой осуществляется преимущественно  за счет заемных источников. 
На протяжении всего рассматриваемого периода Эмитент не получал убытков. 

Динамика приведенных показателей свидетельствует о финансовой устойчивости и рентабельной деятельности Эмитента. Значения основных показателей рентабельности находятся на уровне среднеотраслевых значений, либо превышают их. 

Мнения органов управления Эмитента относительно упомянутых причин и/или степени их виляния на показатели финансово-хозяйственной деятельности Эмитента совпадают. 

4.1.2. Факторы, оказавшие влияние на изменение размера выручки от продажи Эмитентом товаров, продукции, работ, услуг и прибыли (убытков) Эмитента от основной деятельности
Оценка влияния факторов, которые, по мнению органов управления Эмитента, оказали влияние на изменение размера выручки от продажи Эмитентом товаров, продукции, работ и услуг и прибыли (убытков) от основной деятельности за 5 последних завершенных финансовых  лет. 

	Факторы, оказавшие влияние на изменения размера выручки от продажи Поручителем товаров, продукции, работ, услуг и прибыли (убытков) от основной деятельности
	2003 год
	2004 год
	2005 год
	2006 год
	2007 год
	2 квартал 2008 года

	Рост цен (лизинговых ставок)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Рост объема оказания услуг (рост числа заключаемых лизинговых договоров, рост объемов договоров).
	90
	90
	90
	90
	90
	90

	Инфляция
	10
	10
	10
	10
	10
	10

	Изменение курсов иностранных валют
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Решения государственных органов
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Снижение стоимости внешнего финансирования
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Иные экономические, финансовые, политические и другие факторы
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Итого:
	100%
	100%
	100%
	100%
	100%
	100%


Мнения органов управления Эмитента относительно вышеупомянутых фактов и/или степени их влияния на показатели финансово-хозяйственной деятельности Эмитента совпадают.

4.2. Ликвидность Эмитента, достаточность капитала и оборотных средств
Динамика показателей, характеризующих ликвидность Эмитента, за 5 последних завершенных финансовых лет.
	Наименование показателя
	2003 год
	2004 год
	2005 год
	2006 год
	2007 год
	2 квартал 2008 г.

	Собственные  оборотные  средства, тыс. руб.                              
	-71 465,00
	-139 548,00
	-202 667,00
	-518 826
	-644 489
	-1 058 163

	Индекс постоянного актива         
	3
	3,73
	3,37
	3,79
	3,02
	3,53

	Коэффициент текущей ликвидности   
	0,31
	0,77
	5,41
	1,19
	1,63
	1,08

	Коэффициент быстрой ликвидности   
	0,24
	0,7
	5,32
	1,09
	1,57
	1,007

	Коэффициент автономии  собственных средств                           
	0,29
	0,23
	0,15
	0,22
	0,22
	0,21


Основным источником формирования текущих (оборотных) активов является заемный капитал, о чем свидетельствуют отрицательные значения показателя собственных оборотных средств. Однако такие значения показателей является характерным для лизинговой деятельности, в силу ее специфики. 

Индекс постоянного актива отражает соотношение внеоборотных активов в совокупности  с долгосрочной дебиторской задолженностью и собственного капитала. На протяжении 2003-2008 гг. величина постоянных активов превышала уровень собственных средств более чем в 3 раза. Стабильное значение индекса на протяжении последних лет свидетельствует о том, что темпы роста постоянных активов и собственных средств находится на одном уровне. Наибольшую долю в постоянных активах занимают доходные вложения в материальные ценности, а именно основные средства, переданные в лизинг. Значения индекса постоянного актива свидетельствует о том, что основным источником финансирования постоянных активов являются заемные средства. 

Коэффициенты текущей и быстрой ликвидности отражают способность предприятия погашать краткосрочные обязательства. В 2005 г. данные показатели существенно увеличились и превысили рекомендуемые значения, что свидетельствовало о повышении уровня платежеспособности предприятия. В 2006 году показатели снизились, но динамика в 2007 году позволяет говорить о положительных перспективах. Рост показателей ликвидности в 2005 г., в первую очередь, обусловлен существенным ростом текущих активов, которые в свою очередь увеличились за счет краткосрочной дебиторской задолженности в виде ожидаемого притока лизинговых платежей.  
Нормативным значением коэффициента автономии собственных средств считается значение около 0,5. Коэффициент существенно увеличился в 2003 г., после чего имел тенденцию к снижению, что свидетельствовало о росте уровня финансовой зависимости от заемных ресурсов. Однако, с 2006 года наблюдается рост данного показателя, помимо этого в структуре заемных ресурсов с 2003 г. наблюдается тенденция увеличения доли долгосрочных заемных средств. При этом, собственный капитал превышает величину краткосрочных обязательств, начиная с 2004 года, что свидетельствует о достаточности собственного капитала для покрытия краткосрочны обязательств. Таким образом, если использовать методику приравнивания долгосрочных заемных средств к собственным, коэффициент автономии собственных средств имеет тенденцию к росту. 
В целом на протяжении 3 последних лет наблюдается постепенное изменение структуры капитала Эмитента в сторону увеличения доли долгосрочных источников финансирования. Это связано, в первую очередь, с расширением деятельности Эмитента и заключением крупных долгосрочных договоров лизинга. При этом, наблюдается рост собственного капитала в абсолютном выражении, что свидетельствует об эффективности использования привлекаемых ресурсов. Эмитент планирует и в дальнейшем осуществлять мероприятия по оптимизации кредитного портфеля с целью повышения ликвидности и платежеспособности предприятия. 

Мнения органов управления Эмитента относительно упомянутых причин совпадают. 

4.3. Размер и структура капитала и оборотных средств Эмитента

4.3.1. Размер и структура капитала и оборотных средств Эмитента

	Наименование показателя
	2003 год
	2004 год
	2005 год
	2006 год
	2007 год
	2 квартал 2008г.

	А) Размер уставного капитала Эмитента на дату окончания финансового года, тыс. руб.
	132
	1 584
	1584
	14113
	14113
	14113

	Соответствие размера уставного капитала Эмитента  учредительным документам
	Соответс-твует
	Соответс-твует
	Соответс-твует
	Соответс-твует
	Соответс-твует
	Соответс-твует

	Б) Общая стоимость акций Эмитента, выкупленных для последующей перепродажи/передачи, тыс. руб.
	0
	0
	0
	0


	0
	0

	Процент акций, выкупленных Эмитентом для последующей перепродажи, от уставного капитала Эмитента, %
	0
	0
	0
	0


	0


	0

	В) Размер резервного капитала Эмитента на дату окончания финансового года, тыс. руб.
	19,8
	79,2
	79,2
	706
	706
	706

	Г) Размер добавочного капитала Эмитента, отражающий прирост стоимости активов, тыс. руб.
	1
	1
	1
	1


	1
	1

	Д) Размер нераспределенной чистой прибыли Эмитента, тыс. руб.
	4 827
	12 537
	20 421
	21583
	40258
	51 889

	Общая сумма капитала Эмитента, тыс. руб.
	4 980
	14 201
	22 085
	36403
	55078
	66709


Размер оборотных средств Эмитента в соответствии с бухгалтерской отчетностью Эмитента, тыс. рублей:
	Наименование показателя
	2003 год
	2004 год
	2005 год
	2006 год
	2007
год
	2 квартал 2008г.

	Запасы
	3 497
	3 186
	3 526
	3642
	16240
	23180

	НДС по приобретенным ценностям 
	2 523
	566
	3 248
	12595
	16318
	30935



	Долгосрочная дебиторская задолженность
	55 244
	43 326
	71 120
	210044
	470904
	483098

	Краткосрочная дебиторская задолженность
	20 087
	34 241
	350 399
	115520
	647064
	606788

	Краткосрочные финансовые вложения
	333
	1 827
	44 362
	38048
	187727
	69248

	Денежные средства
	766
	1 983
	3 573
	20541
	11616
	21889

	Прочие оборотные активы
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Итого оборотных активов
	82  451
	85 129
	476 228
	400390
	1349869
	1235138




Структура оборотных средств Эмитента в соответствии с бухгалтерской отчетностью Эмитента, %:

	Наименование показателя
	2003 год
	2004 год
	2005 год
	2006 год
	2007
 год
	2 квартал 2008г.

	Запасы
	4,24
	3,74
	0,74
	0,91
	1,2
	1,8

	НДС по приобретенным ценностям 
	3,06
	0,66
	0,68
	3,15
	1,21
	2,5

	Долгосрочная дебиторская задолженность
	67,00
	50,89
	14,93
	52,46
	34,9
	39,1

	Краткосрочная дебиторская задолженность
	24,36
	40,22
	73,58
	28,85
	47,9
	49,1

	Краткосрочные финансовые вложения
	0,40
	2,15
	9,32
	9,50
	13,9
	5,7

	Денежные средства
	0,93
	2,33
	0,75
	5,13
	0,86
	1,8

	Прочие оборотные активы
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00

	Итого оборотных активов
	100
	100
	100
	100,00
	100,00
	100,00


Источники финансирования оборотных средств Эмитента: для финансирования оборотных средств Эмитент использует как собственные, так и заемные источники финансирования, в том числе займы и кредиты

Политика Эмитента по финансированию оборотных средств: политика Эмитента по финансированию оборотных средств состоит в использовании собственных и заемных источников финансирования. 
Факторы, которые могут повлечь изменение в политике финансирования оборотных средств, и оценка вероятности их появления: специфика деятельности Эмитента заключается в привлечении заемных ресурсов с целью финансирования основной деятельности. Негативным фактором, который может повлиять на изменение политики финансирования оборотных средств может быть банковский кризис и инфляция свыше 30%. По мнению Эмитента, вероятность появления таких факторов в ближайшие 3 года низка.  
4.3.2. Финансовые вложения Эмитента

Перечень финансовых вложений Эмитента, которые составляют 10 и более процентов всех его финансовых вложений на конец последнего финансового года до даты утверждения проспекта ценных бумаг. 

Финансовые вложения в эмиссионные ценные бумаги, составляющие 10 и более процентов всех финансовых вложений Эмитента на 1 квартал 2008 года, отсутствуют. 

Финансовые вложения в неэмиссионные ценные бумаги, составляющие 10 и более процентов всех финансовых вложений Эмитента на 1 квартал 2008 года, отсутствуют. 

Резерв под обесценение ценных бумаг Эмитентом не создавался.

Иные финансовые вложения Эмитента (вклады в уставные капиталы обществ с ограниченной ответственностью, выданные кредиты и т.д.), составляющие 10 и более процентов всех финансовых вложений Эмитента на 1 квартал 2008 года:
1. Объект финансового вложения: заем, предоставленный Эмитентом третьему лицу
Полное фирменное наименование:  ООО Фирма «Солнечный ветер»

Сокращенное фирменное наименование: ООО Фирма «Солнечный ветер»

Место нахождения:  350000, г. Краснодар, ул. Базовская, д.69
Идентификационный номер налогоплательщика:  2309001910
Размер вложения в денежном выражении:  23 186 800,30 рублей

По мнению Эмитента, банкротство данной организации маловероятно. 
Стандарты (правила) бухгалтерской отчетности, в соответствии с которыми Эмитент произвел расчеты, отраженные в настоящем пункте Проспекта ценных бумаг: Федеральный закон  от 21 ноября 1996 года № 129-ФЗ «О бухгалтерском учете», Положение по ведению бухгалтерского учета и отчетности в Российской Федерации, утвержденное Приказом Минфина России от 29 июля 1998 года № 34н, Положение по бухгалтерскому учёту «Учёт финансовых вложений» (ПБУ 19/02), утвержденное Приказом Минфина России от 10 декабря 2002 г. № 126н.

4.3.3. Нематериальные активы Эмитента

В течение 2003-2007 гг., а также 2 квартал 2008 г. у Эмитента отсутствовали нематериальные активы. 

4.4. Сведения о политике и расходах Эмитента в области научно-технического развития, в отношении лицензий и патентов, новых разработок и исследований

Информация о политике Эмитента в области научно-технического развития за 5 последних завершенных финансовых лет: Эмитент по роду своей деятельности не связан с исследованиями в области научно-технического прогресса. Политика Эмитента в области научно - технического развития отсутствует. Научно-техническая деятельность Эмитентом  не осуществляется. 

Сведения о создании и получении Эмитентом правовой охраны основных объектов интеллектуальной собственности (включая сведения о дате выдачи и сроках действия патентов на изобретение, на полезную модель и на промышленный образец, о государственной регистрации товарных знаков и знаков обслуживания, наименования места происхождения товара): Эмитент не создавал и не получал правовой охраны основных объектов интеллектуальной собственности (патенты на изобретение, на полезную модель и на промышленный образец, товарные знаки и знаки обслуживания).   
Факторы риска, связанные с возможностью истечения сроков действия основных для Эмитента патентов и лицензий на использование товарных знаков: отсутствуют

 4.5. Анализ тенденций развития в сфере основной деятельности Эмитента
2007 год оказался чрезвычайно продуктивным для российского лизингового бизнеса. Невзирая на затруднения с финансированием, у ряда компаний во второй половине года абсолютный размер прироста лизинговых сделок, по нашей оценке, стал максимальным за всю историю лизинга в России. 

Объем всех новых лизинговых сделок по итогам первого полугодия 2007 года, по оценке Российской ассоциации лизинговых компаний, составил 14 млрд долларов. Это почти такой же объем, как за весь 2006 год. Прирост к первому полугодию прошлого года составил 86% — более высокий прирост наблюдался лишь в 2000 году (200%), но тогда он объяснялся восстановлением объема рынка после провала, вызванного финансовым кризисом 1998 года1. 

По предварительным данным объем сделок во втором полугодии 2007 года составит 10 млрд долларов. Это консервативная оценка, в действительности объем сделок может оказаться и выше. 

Во втором полугодии действовали две разнонаправленные тенденции. С одной стороны, на рынке лизинга традиционно во втором полугодии заключается больше сделок, чем в первом. С другой стороны, кризис ликвидности затронул ряд лизинговых компаний, вынудив отложить заключение сделок. В то же время эти проблемы коснулись в основном малых лизинговых компаний, преимущественно региональных. В то время как основная доля рынка приходится на несколько десятков крупнейших лизингодателей, которые пока не испытывают проблем с финансированием. Следовательно, в 2007 году кризис ликвидности не слишком сильно снизил темпы прироста рынка. Представители некоторых крупных лизингодателей даже отмечают, что кризис ликвидности позволил им заключать во втором полугодии больше сделок, чем планировалось, за счет обращений клиентов, которые не смогли получить финансирование в банках. 

  

[image: image2.png]Boipyuka’, mnpa pyonen

150 w16
0 90,5%
%
5,
& 55,
»
o

2005 2008 2007+

= om0 o
e oo Accoustan sPoCTaTS






 INCLUDEPICTURE "http://bo.bdc.ru/2008/4/gr2.gif" \* MERGEFORMATINET [image: image3.png](CODCTBEHHBIM KanuTan', MNpA pyonen

5
nl

®- 54,7

o s,
o 357,
oL
ol

ol

0

2005 2006

= o 105 rownaresi
e oo Accots e PocTaHr





Итак, абсолютный размер прироста рынка по итогам 2007 года составит 10 млрд долларов. Это больше, чем размер самого российского рынка лизинга в любой предыдущий год, кроме 2006-го. Также это больше, чем рынки лизинга ряда средних европейских стран, таких как Швеция, Австрия, Нидерланды, Швейцария, а также таких стран, как Австралия, ЮАР, Турция, Мексика. 

Данные 112 опрошенных лизинговых компаний показывают, что этот рост, по всей видимости, не является случайным или разовым скачком, а носит фундаментальный характер. Об этом говорят несколько статистических показателей. 

Во-первых, прирост выручки лизинговых компаний оказался примерно равен приросту нового бизнеса. По итогам первого полугодия 2007 года лизинговые компании получили 95% выручки всего 2006 года. Мы ожидаем прироста выручки по итогам 2007 года на 90,5% (динамика выручки меньше, это обусловлено некоторым замедлением второго полугодия по отношению к первому). Выручка — это по определению более фундаментальный показатель, чем «новый бизнес». Новый бизнес позволяет увидеть успехи компаний и рынка в отдельно взятом году, в то время как выручка подводит как бы итог деятельности компании за несколько лет. Кроме того, новые, недавно заключенные сделки теоретически могут оказаться и неудачными, и быть расторгнуты, тогда как выручка отражает поступления только от успешных сделок. Поэтому рост выручки говорит о том, что рост лизинговых компаний носит планомерный, неконъюнктурный характер. 

 

Во-вторых, вырос суммарный размер собственного капитала лизинговых компаний. Для 104 негосударственных лизинговых компаний этот показатель составил 29,5 млрд рублей по состоянию на июль 2007 года. Год назад для 104 негосударственных лизингодателей этот показатель составил 22,7 млрд рублей — то есть прирост составил 30%. По сравнению с 2005 годом этот показатель вырос более чем в два раза. Отставание прироста капитала от прироста выручки и нового бизнеса объективно, так как изменения в капитале — это ответственный шаг для компании, который обычно планируется и осуществляется за срок, больший, чем полгода. 

Тем не менее рост капитала является весьма позитивной тенденцией, свидетельствующей о «взрослении» рынка лизинга, увеличении его финансовой независимости, росте способности напрямую привлекать заемное финансирование, в том числе зарубежное. Увеличение капитала свидетельствует о долгосрочных серьезных намерениях собственников относительно развития своего лизингового бизнеса в России. 

Для 104 негосударственных лизинговых компаний — участников исследования — среднее отношение нового бизнеса к собственному капиталу составило 6,5 к 1. Показатель финансового рычага, то есть отношение собственного капитала к заемному, составляет, по нашей оценке, 1 к 3 у негосударственных лизинговых компаний (аванс лизингополучателя в данном случае не рассматривается как заемное финансирование). Этот показатель является вполне приемлемым как с точки зрения зарубежной практики лизингового и кредитного бизнеса, так и с точки зрения кредитной практики российских банков. 
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Лишь два ключевых показателя лизинговой деятельности демонстрируют стагнацию по итогам первого полугодия. 

Первый — это показатель чистой прибыли. По итогам года суммарный размер чистой прибыли 105 компаний лишь незначительно превысит показатель всего прошлого года. При том что объем нового бизнеса и выручки за год увеличится более чем в два раза, это фактически будет означать снижение нормы прибыли также в два раза. 

Это очень существенное изменение в работе лизинговых компаний вызвано двумя причинами. Во-первых, за счет снижения прибыли подпитывается динамичная экспансия лизинговых компаний. Очевидно, что рост более чем в два раза представляет собой очень высокую динамику для бизнеса, особенно когда речь идет о сотнях миллионов и миллиардах долларов. Такое расширение предполагает значительные вложения в инфраструктуру бизнеса — филиалы, персонал, программное обеспечение, рекламу и т.д. 

Во-вторых, не исключено, что в погоне за наращиванием портфеля лизинговые компании готовы идти на сделки с более низкой рентабельностью — только чтобы заполучить перспективных клиентов и занять перспективные ниши рынка. С ростом рынка растет и конкуренция между лизингодателями, и это тоже стимулирует снижение их маржи и прибыли. В то же время эффект масштаба, возрастающий за счет увеличения компаний, позволяет им работать эффективно при более низкой относительной прибыли. Это в конечном счете идет только на пользу как лизингополучателям, так и самим лизинговым компаниям. 

И еще одна ложка дегтя оказалась подмешана в эту благополучную картину роста рынка. Она связана с сегментом возвратного лизинга. Несмотря на общий рост рынка лизинга, этот сегмент фактически стагнирует вот уже несколько лет подряд. Это практически полностью обусловлено позицией налоговых органов, которые часто (и обычно безосновательно) рассматривают возвратный лизинг как притворную сделку с целью извлечения необоснованных налоговых выгод. В результате возвратный лизинг применяется сравнительно редко, из-за чего многие потенциальные лизингополучатели не могут обновить свое оборудование и внедрить новые технологии. 

По нашим наблюдениям, рост рынка лизинга не был вызван какими-то особыми событиями. В первом полугодии 2007 года трудно даже отметить какие-то существенные новые факторы, способные повлиять на рост рынка. Можно выделить лишь то, что в конце 2006 года громко заявили о себе две крупнейшие лизинговые компании, до того фактически бывшие в тени, — «ВТБ Лизинг» и «Бизнес Альянс». Портфель «Бизнес Альянса» превысил миллиард долларов, а портфель нового бизнеса «ВТБ Лизинга» по итогам года может составить 3–4 млрд долларов. Существенное значение имеет и инвестиционная программа ОАО «РЖД», по которой ежегодно осуществляется лизинговое финансирование подвижного и тягового состава на сумму более миллиарда долларов. 

В то же время основной прирост рынка в первом полугодии 2007 года произошел за счет естественного роста бизнеса лизинговых компаний. В этом, пожалуй, и состоит самая оптимистичная новость — лизинговые компании способны расти такими темпами без каких-то специальных импульсов извне. 

 

4.5.1 Анализ факторов и условий, влияющих на деятельность Эмитента

Причинами успешного развития Эмитента является: рост спроса на лизинговые услуги как в целом по России, так и в Южном федеральном округе;

- диверсифицированная деятельность компании;

- расширение географии деятельности;

- политика удержания постоянных клиентов и привлечения новых;

- эффективная система анализа потенциальных лизингополучателей;

- безупречная репутации на рынке лизинга.

Факторами, которые могут повлиять на деятельность Эмитента, являются: усиление конкуренции, уровень инфляции, состояние банковской сферы и рынка корпоративных облигаций. 

В настоящее время и в ближайшие годы прогнозируется дальнейший рост конкуренции  в отрасли. В то же время рынок далек от насыщения, о чем свидетельствует состояние основных фондов российских предприятий, узкий круг механизмов долгосрочного финансировании обновления основных средств, продолжающийся рост промышленного производства и другие факторы. 

Особенности основной деятельности Эмитента требуют постоянного привлечения инвестиционных ресурсов с целью финансирования лизинговых программ. В настоящее время основным источником финансирования лизинговых компаний являются банковские кредиты. Сбалансированная денежно-кредитная политика позволила добиться в последние годы значительных успехов в развитии банковской сферы, сохранение положительных тенденций прогнозируется и на среднесрочную перспективу. 
Для эффективного использования данных факторов и условий, а также для снижения отрицательного влияния факторов на деятельность Эмитента, Эмитент предпринимает и планирует применять следующие действия: дальнейшее региональное расширение, привлечение более дешевых и доступных финансовых ресурсов, в том числе за счет выпущенного облигационного займа, совершенствование системы управления рисками.

Органам управления Эмитента не известна информация, позволяющая прогнозировать наступление негативных факторов и их последствий в размерах, способных привести к существенным проблемам в финансировании деятельности и пополнении оборотных средств Эмитента. Фактором, который в наибольшей степени может повлиять на снижение темпов роста показателей финансово-хозяйственной деятельности является ограничение возможностей привлечения финансирования лизинговых проектов. Вероятность наступления данного фактора незначительна, поскольку в настоящее время наблюдается снижение процентных ставок и развитие финансового рынка в целом. Кроме того, Эмитент имеет безупречную кредитную историю, что выражается в своевременном, либо досрочном исполнении обязательств, а также в способности привлечения долгосрочного финансирования. 

4.5.2 Конкуренты Эмитента

Основными участниками рынка лизинговых услуг на территории края являются следующие компании:

· ОАО «МИК»;

· ЗАО «Инко-АМД»;

· Росагролизинг;

· Лизинговый компании Номос-Банка;

· ООО «Европлан»;

· ООО «Каркаде»

· «Райффайзенлизинг»
· ЛизингПромХолд

· Главлизинг

· Элемент Лизинг

· Лизинговая компания УралСиб
Основными факторами конкурентоспособности Эмитента являются: 

· позиционирование на рынке в качестве универсальной лизинговой компании;
· гибкий подход к клиентам;

· эффективная ценовая политика;

· использование системы управления рисками;

· обширные возможности по привлечению финансирования;

· своевременное реагирование на изменения отрасли и использование современных маркетинговых стратегий.  

По степени влияния на конкурентоспособность Эмитента наибольший удельный вес занимают факторы: конкурентная ставка и качественное обслуживание. 
Существенными факторами, которые могут улучшить результаты деятельности Эмитента, являются снижение процентных ставок на заемные ресурсы, увеличение объемов  и сроков финансирования. Наступление данных событий позволит Эмитенту реализовывать крупные лизинговые проекты. Вероятность наступления данных событий обусловлена как действиями Эмитента, так и внешними факторами. Благоприятная конъюнктура рынка заемного финансирования с одной стороны, и устойчивая позиция Эмитента на рынке лизинга, а также безупречная репутация Эмитента в качестве заемщика с другой, позволяют прогнозировать наступление данных событий в среднесрочной перспективе. 

Информация приведена в соответствии с мнениями, выраженными органами управления Эмитента. Мнения органов управления Эмитента относительно представленной информации совпадают.
V. Подробные сведения о лицах, входящих в состав органов управления Эмитента, органов Эмитента по контролю за его финансово-хозяйственной деятельностью, краткие сведения о сотрудниках (работниках) Эмитента

5.1. Сведения о структуре и компетенции органов управления Эмитента

Полное описание структуры органов управления Эмитента и их компетенции в соответствии с уставом Эмитента.

В соответствии с Уставом Эмитента органами управления Эмитента являются:

· общее собрание акционеров;

· совет директоров;

· единоличный исполнительный орган – генеральный директор.

Общее собрание акционеров

В соответствии  Уставом Эмитента высшим органом управления общества является общее собрание акционеров. 

 К компетенции общего собрания относятся: 

1) внесение изменений и дополнений в устав общества или утверждение устава общества в новой редакции;

2) реорганизация общества;

3) ликвидация общества, назначение ликвидационной комиссии и утверждение промежуточного и окончательного ликвидационных балансов;

4) избрание совета директоров общества и досрочное прекращение их полномочий;

5) определение количества, номинальной стоимости, категории (типа) объявленных акций и прав, предоставляемых этими акциями;

6) увеличение уставного капитала общества путем увеличения номинальной стоимости акций;

7) уменьшение уставного капитала общества путем уменьшения номинальной стоимости акций, путем приобретения обществом части акций в целях сокращения их общего количества, а также путем погашения приобретенных или выкупленных обществом акций;

8) образование исполнительного органа общества, досрочное прекращение его полномочий;

9) избрание ревизора общества и досрочное прекращение его полномочий;

10) утверждение аудитора общества;

11) утверждение годовых отчетов, годовой бухгалтерской отчетности, в том числе отчетов о прибылях и убытках (счетов прибылей и убытков) общества, а также распределение прибыли, в том числе выплата (объявление) дивидендов, и убытков общества по результатам финансового года;

12) определение порядка ведения общего собрания акционеров;

13) избрание членов счетной комиссии и досрочное прекращение их полномочий;

14) дробление и консолидация акций;

15) принятие решений об одобрении сделок, в совершении которых имеется заинтересованность;

16) принятие решений об одобрении сделок, предметом которых является имущество, стоимость которого составляет более 50 процентов балансовой стоимости активов общества;

17) приобретение обществом размещенных акций в случаях, предусмотренных законодательством;

18) принятие решения об участии в холдинговых компаниях, финансово – промышленных группах, ассоциациях и иных объединениях коммерческих организаций;

19) утверждение внутренних документов, регулирующих деятельность органов общества;

20) решение иных вопросов, предусмотренных законодательством. 

В соответствии с Уставом Эмитента вопросы, отнесенные к компетенции общего собрания акционеров, не могут быть переданы на решение исполнительному органу общества.

Вопросы, отнесенные к компетенции общего собрания акционеров, не могут быть переданы на решение совету директоров общества.

В соответствии с  Уставом Эмитента Общее собрание акционеров не вправе рассматривать и принимать решения по вопросам, не отнесенным к его компетенции.
Совет директоров 

В соответствии с Уставом Эмитента Совет директоров общества осуществляет общее руководство деятельностью общества, за исключением решения вопросов, отнесенных к компетенции общего собрания акционеров.

В соответствии с Уставом Эмитента к компетенции совета директоров общества относятся следующие вопросы:

1) определение приоритетных направлений деятельности общества;

2) созыв годового и внеочередного общих собраний акционеров;

3) утверждение повестки дня общего собрания акционеров;

4) определение даты составления списка лиц, имеющих право на участие в общем собрании акционеров, и другие вопросы, отнесенные к компетенции совета директоров и связанные с подготовкой и проведением общего собрания акционеров;

5) увеличение уставного капитала общества путем размещения обществом дополнительных акций в пределах количества и категорий (типов) объявленных акций;

6) размещение обществом облигаций и иных эмиссионных ценных бумаг;

7) определение цены (денежной оценки) имущества, цены размещения и выкупа эмиссионных ценных бумаг;

8) приобретение размещенных обществом акций, облигаций и иных ценных бумаг;

9) принятие решения о приостановлении полномочий единоличного исполнительного органа общества, а в случае, если исполнительный орган не может осуществлять свои функции, принятие решения об образовании временного единоличного исполнительного органа общества и о проведении внеочередного общего собрания акционеров для решения вопроса о досрочном прекращении полномочий единоличного исполнительного органа общества и об образовании нового исполнительного органа общества;

10) рекомендации по размеру выплачиваемых ревизору общества вознаграждений и компенсаций и определение размера оплаты услуг аудитора;

11) рекомендации по размеру дивиденда по акциям и порядку его выплаты;

12) использование резервного фонда и иных фондов общества;

13) утверждение внутренних документов общества, за исключением внутренних документов, утверждение которых отнесено к компетенции общего собрания акционеров, а также иных внутренних документов общества, утверждение которых отнесено уставом общества к компетенции исполнительных органов общества;

14) создание филиалов и открытие представительств общества;

15) одобрение крупных сделок, связанных с приобретением, отчуждением или возможностью отчуждения обществом прямо либо косвенно имущества, стоимость которого составляет 25 и более процентов балансовой стоимости активов общества;

16) утверждение регистратора общества и условий договора с ним, а также расторжение договора с ним;

17) иные вопросы, предусмотренные действующим законодательством и настоящим уставом.

В соответствии с Уставом Эмитента вопросы, отнесенные к компетенции совета директоров общества, не могут быть переданы на решение исполнительному органу общества.

Генеральный директор 

В соответствии с Уставом Эмитента Руководство текущей деятельностью общества осуществляется генеральным директором (единоличным исполнительным органом общества). Исполнительный орган подотчетен совету директоров общества и общему собранию акционеров.

В соответствии с Уставом Эмитента К компетенции исполнительного органа общества относятся все вопросы руководства текущей деятельностью общества, за исключением вопросов, отнесенных к исключительной компетенции общего собрания акционеров и совета директоров общества.

Исполнительный орган общества организует выполнение решений общего собрания акционеров и совета директоров общества.

В соответствии с Уставом Эмитента Генеральный директор без доверенности действует от имени общества, в том числе: 

1. осуществляет оперативное руководство деятельностью общества;

2. имеет право первой подписи под финансовыми документами;

3. распоряжается имуществом общества для обеспечения его текущей деятельности в пределах, установленных уставом;

4. представляет интересы общества как в РФ, так и за ее пределами, в том числе в иностранных государствах;

5. утверждает штаты, заключает трудовые договоры с работниками общества, применяет к этим работникам меры поощрения и налагает на них взыскания;

6. председательствует на общем собрании акционеров.

7. совершает сделки от имени общества, за исключением случаев, предусмотренных ФЗ «Об акционерных обществах» и уставом общества;

8. выдает доверенности от имени общества;

9. открывает в банках счета общества;

10. организует ведение бухгалтерского учета и отчетности общества;

11. издает приказы и дает указания, обязательные для исполнения всеми работниками общества;

12. организует воинский учет граждан, прибывающих в запасе и граждан, подлежащих призыву на военную службу;

13. создает необходимые условия для выполнения работниками воинской обязанности;

14. представляет отчетные документы и другие сведения в органы местного самоуправления и военные комиссариаты;

15. выполняет договорные обязательства, а в военное время и государственные заказы по установленным заданиям;

16. проводит бронирование военнообязанных граждан, при наличии мобилизационных заданий, установленных уполномоченными на то государственными органами;

17. обеспечивает своевременное оповещение и явку граждан, подлежащих призыву на военную службу по мобилизации;

18. обеспечивает поставку техники на сборные пункты или в воинские части в соответствии с планами мобилизации, является начальником штаба гражданской обороны общества;

19. обеспечивает контроль за ведением делопроизводства и архива общества;

20. подготавливает материалы о текущей деятельности общества для рассмотрения на собрании акционеров;

21. исполняет другие функции, необходимые для достижения целей деятельности общества и обеспечения его нормальной работы, в соответствии с действующим законодательством и уставом общества, за исключением функций, закрепленных ФЗ «Об акционерных обществах» и уставом общества за другими органами управления общества.

Сведения о наличии кодекса корпоративного поведения (управления) Эмитента либо иного аналогичного документа: такой документ отсутствует.
Сведения о наличии внутренних документов Эмитента, регулирующих деятельность его органов: такие документы отсутствуют.

Адрес страницы в сети Интернет, на которой в свободном доступе размещен полный текст действующей редакции устава Эмитента и внутренних документов, регулирующих деятельность органов Эмитента: http://www.inkoleasing.ru/ 

5.2. Информация о лицах, входящих в состав органов управления Эмитента
Совет директоров 

Фамилия, имя, отчество: Домбровский Александр Николаевич – председатель совета директоров
Год рождения: 1964
Сведения об образовании: высшее, Кубанский государственный технический университет, «Финансы и кредит»
Все должности, занимаемые таким лицом в Эмитенте и других организациях за последние 5 лет и в настоящее время в хронологическом порядке, в том числе по совместительству:

Организация: Администрация г. Краснодара

Период: 2001-2002

Должность: начальник финансово-казначейского управления администрации г. Краснодара

Период: 2002-2004

Должность: заместитель главы администрации г. Краснодара, начальник финансово-казначейского управления
Период: 2004-2005

Должность: заместитель главы муниципального образования г. Краснодар по экономике, финансам, промышленности и торговле, директор департамента финансов

Период: 2005 – настоящее время
Должность: первый заместитель главы муниципального образования г. Краснодар, директор департамента финансов

Организация: ОАО «Экспоцентр»

Период: 2001-2002

Должность: член совета директоров
Период: 2002 – настоящее время

Должность: председатель совета директоров
Организация: ОАО «МИК»
Период: 2001 – настоящее время

Должность: председатель совета директоров
Организация: КБ «Кубанский универсальный банк» (ООО)
Период: 2001 - настоящее время

Должность: председатель совета директоров
Организация: ЖСФ «Жилсоцфонд»
Период: 2001 

Должность: член попечительского совета
Период: 2004 – 2005
Организация: заместитель председателя попечительского совета

Период: 2005 – настоящее время

Должность: председатель попечительского совета
Организация: ОАО «Курорты и туризм»;
Период: 2002 – настоящее время

Должность: член совета директоров 

Организация: ООО «Муниципальная страховая компания г. Краснодара»
Период: 2002 – настоящее время

Должность: председатель совета директоров 

Организация: ООО «Издательство «Краснодарские известия»
Период: 2002 – 2004 

Должность: член совета директоров 

Период: 2004 – настоящее время

Должность: председатель совета директоров

Организация: ОАО «Сенной рынок»

Период: 2003 – настоящее время

Должность: председатель совета директоров 

Организация: ФРЖС «Сфера жилья»

Период: 2003 

Должность:  член попечительского совета 

Период: 2004 – настоящее время
Должность: председатель попечительского совета

Организация: ОАО «МТРК «Краснодар»;

Период: 2004 – настоящее время

Должность: член совета директоров 

Организация: ООО «Отис»

Период: 2004 – настоящее время

Должность: председатель совета директоров 

Организация: ЗАО «ОБД»

Период: 2004 – настоящее время

Должность: член совета директоров 

Доля участия такого лица в уставном капитале Эмитента: доли не имеет
Доля принадлежащих такому лицу обыкновенных акций Эмитента:  доли не имеет
Количество акций Эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены таким лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам эмитента: нет, Эмитент не выпускал опционов эмитента

Доли участия такого лица в уставном (складочном) капитале дочерних и зависимых обществ Эмитента: нет
Доля принадлежащих такому лицу обыкновенных акций дочернего или зависимого общества Эмитента: нет
Количество акций дочернего или зависимого общества Эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены таким лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам дочернего или зависимого общества Эмитента: нет
Характер любых родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов управления Эмитента и/или органов контроля за финансово-хозяйственной деятельностью Эмитента: такие связи отсутствуют

Фамилия, имя, отчество: Гайбадулин Андрей Иванович
Год рождения: 1962

Сведения об образовании: высшее, Московский энергетический институт, инженер-промтеплоэнергетик

Все должности, занимаемые таким лицом в Эмитенте и других организациях за последние 5 лет и в настоящее время в хронологическом порядке, в том числе по совместительству:

Организация: ОАО «МИК»

Период: 2000 – настоящее время 

Должность: генеральный директор

Период: 1998 – настоящее время 

Должность: член совета директоров

Доля участия такого лица в уставном капитале Эмитента: 17,045%
Доля принадлежащих такому лицу обыкновенных акций Эмитента:  17,045%
Количество акций Эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены таким лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам эмитента: нет, Эмитент не выпускал опционов эмитента

Доли участия такого лица в уставном (складочном) капитале дочерних и зависимых обществ Эмитента: нет
Доля принадлежащих такому лицу обыкновенных акций дочернего или зависимого общества Эмитента: нет
Количество акций дочернего или зависимого общества Эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены таким лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам дочернего или зависимого общества Эмитента: нет
Характер любых родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов управления Эмитента и/или органов контроля за финансово-хозяйственной деятельностью Эмитента: такие связи отсутствуют
Фамилия, имя, отчество: Каклюгин Максим Владимирович
Год рождения: 1973 

Сведения об образовании: высшее, Краснодарский политехнический институт, инженер-экономист

Все должности, занимаемые таким лицом в Эмитенте и других организациях за последние 5 лет и в настоящее время в хронологическом порядке, в том числе по совместительству:

Период: с 21.07.2000  - по настоящее время 

Организация: ОАО «Муниципальная инвестиционная компания»

Должность: заместитель генерального директора

Организация: ОАО «МИК» 

Период: 1998 – настоящее время

Должность: член Совета директоров

Организация: ЗАО «Техномир» 

Период: 2006 – настоящее время 

Должность: председатель совета директоров

Доля участия такого лица в уставном капитале Эмитента: 17,045%
Доля принадлежащих такому лицу обыкновенных акций Эмитента: 17,045% 

Количество акций Эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены таким лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам эмитента: нет, Эмитент не выпускал опционов эмитента

Доли участия такого лица в уставном (складочном) капитале дочерних и зависимых обществ Эмитента: нет

Доля принадлежащих такому лицу обыкновенных акций дочернего или зависимого общества Эмитента: нет
Количество акций дочернего или зависимого общества Эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены таким лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам дочернего или зависимого общества Эмитента: нет
Характер любых родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов управления Эмитента и/или органов контроля за финансово-хозяйственной деятельностью Эмитента: такие связи отсутствуют

Фамилия, имя, отчество: Костюков Алексей Петрович
Год рождения: 1951
Сведения об образовании: высшее
Все должности, занимаемые таким лицом в Эмитенте и других организациях за последние 5 лет и в настоящее время в хронологическом порядке, в том числе по совместительству:

Период: 2004 – настоящее время (по совместительству)
Организация: Общество с ограниченной ответственностью «Автобан-Инвест»
Должность: директор 
Период: 2003 – настоящее время

Организация: Открытое акционерное общество «Муниципальная инвестиционная компания»

Должность: исполнительный директор

Период: 2001 – 2003

Организация: Государственное унитарное предприятие «Кубаньинвест»

Должность: первый заместитель директора

Период: 1999 – 2001

Организация: Открытое акционерное общество «Муниципальная инвестиционная компания»

Должность: начальник отдела лизинговых операций
Доля участия такого лица в уставном капитале Эмитента: доли не имеет
Доля принадлежащих такому лицу обыкновенных акций Эмитента: доли не имеет
Количество акций Эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены таким лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам эмитента: нет, Эмитент не выпускал опционов эмитента

Доли участия такого лица в уставном (складочном) капитале дочерних и зависимых обществ Эмитента: нет
Доля принадлежащих такому лицу обыкновенных акций дочернего или зависимого общества Эмитента: нет
Количество акций дочернего или зависимого общества Эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены таким лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам дочернего или зависимого общества Эмитента: нет 
Характер любых родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов управления Эмитента и/или органов контроля за финансово-хозяйственной деятельностью Эмитента: такие связи отсутствуют

Фамилия, имя, отчество: Ананьев Владимир Федорович
Год рождения: 1976
Сведения об образовании: высшее, Кубанский Государственный Университет культуры и искусств, «Менеджмент в социальной сфере», «Экономист-менеджер

2-е высшее г.Москва «Российская академия правосудия» «Юриспруденция»
Все должности, занимаемые таким лицом в Эмитенте и других организациях за последние 5 лет и в настоящее время в хронологическом порядке, в том числе по совместительству:

Организация: Администрация  г. Краснодара
Период: 1987 – июнь 2006г
Должность: главный специалист отдела управления цен.бумаг и муниципальных долей
Организация: Администрация г. Краснодара 

Период: июнь2006 – 16 февраля 2007г. 

Должность: заместитель начальника управления отдела управления цен.бумаг и муниципальных долей
Организация: Администрация  г. Краснодара

Период: 16 февраля 2007г- 19 апреля 2007г 
Должность: исполняющий обязанности начальника управления отдела управления цен.бумаг и муниципальных долей
Организация: Администрация  г. Краснодара

Период: 19 апреля – по настоящее время
Должность: Начальник управления по финансовому рынку и ценным бумагам администрации муниципального образования г.Краснодара

На момент составления отчета в Администрацию г.Краснодара было направлено письмо с просьбой более подробно раскрыть информацию о местах работы и участии в составе учредителей других организациях. 
Доля участия такого лица в уставном капитале Эмитента: доли не имеет
Доля принадлежащих такому лицу обыкновенных акций Эмитента: доли не имеет
Количество акций Эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены таким лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам эмитента: нет, Эмитент не выпускал опционов эмитента

Доли участия такого лица в уставном (складочном) капитале дочерних и зависимых обществ Эмитента: нет
Доля принадлежащих такому лицу обыкновенных акций дочернего или зависимого общества Эмитента: нет
Количество акций дочернего или зависимого общества Эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены таким лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам дочернего или зависимого общества Эмитента: нет
Характер любых родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов управления Эмитента и/или органов контроля за финансово-хозяйственной деятельностью Эмитента: такие связи отсутствуют

Единоличный исполнительный орган Общества – генеральный директор:

Фамилия, имя, отчество: Гайбадулин Андрей Иванович
Год рождения: 1962

Сведения об образовании: высшее, Московский энергетический институт, инженер-промтеплоэнергетик

Все должности, занимаемые таким лицом в Эмитенте и других организациях за последние 5 лет и в настоящее время в хронологическом порядке, в том числе по совместительству:

Организация: ОАО «МИК»

Период: 2000 – настоящее время 

Должность: генеральный директор

Период: 1998 – настоящее время 

Должность: член совета директоров

Доля участия такого лица в уставном капитале Эмитента: 17,045%
Доля принадлежащих такому лицу обыкновенных акций Эмитента:  17,045%
Количество акций Эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены таким лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам эмитента: нет, Эмитент не выпускал опционов эмитента

Доли участия такого лица в уставном (складочном) капитале дочерних и зависимых обществ Эмитента: нет
Доля принадлежащих такому лицу обыкновенных акций дочернего или зависимого общества Эмитента: нет
Количество акций дочернего или зависимого общества Эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены таким лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам дочернего или зависимого общества Эмитента: нет
Характер любых родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов управления Эмитента и/или органов контроля за финансово-хозяйственной деятельностью Эмитента: такие связи отсутствуют
Образование коллегиального исполнительного органа Уставом Эмитента не предусмотрено. 

5.3. Сведения о размере вознаграждения, льгот и/или компенсации расходов по каждому органу управления Эмитента

Органам управления Эмитента (за исключением физического лица, осуществляющего функции единоличного исполнительного органа управления Эмитента) вознаграждения, в том числе заработная плата, премии, комиссионные, льготы и/или компенсации расходов, а также иные имущественные предоставления за последний завершенный финансовый год не выплачивались.

5.4. Сведения о структуре и компетенции органов контроля за финансово-хозяйственной деятельностью Эмитента

Полное описание структуры органов контроля за финансово-хозяйственной деятельностью Эмитента и их компетенции в соответствии с уставом Эмитента.

В соответствии с Уставом Эмитента для осуществления контроля за финансово - хозяйственной деятельностью общества общим собранием акционеров в соответствии с уставом общества избирается ревизор общества.

Проверка (ревизия) финансово - хозяйственной деятельности общества осуществляется по итогам деятельности общества за год, а также во всякое время по инициативе ревизора общества, решению общего собрания акционеров, совета директоров общества или по требованию акционера (акционеров) общества, владеющего в совокупности не менее чем 10 процентами голосующих акций общества.

По требованию ревизора общества лица, занимающие должности в органах управления общества, обязаны представить документы о финансово - хозяйственной деятельности общества.

Ревизор общества не может одновременно являться членом совета директоров общества, а также занимать иные должности в органах управления общества.

Акции, принадлежащие членам совета директоров общества или лицам, занимающим должности в органах управления общества, не могут участвовать в голосовании при избрании ревизора общества.

В соответствии с Уставом Эмитента Аудитор (гражданин или аудиторская организация) общества осуществляет проверку финансово - хозяйственной деятельности общества в соответствии с правовыми актами Российской Федерации на основании заключаемого с ним договора.

Общее собрание акционеров утверждает аудитора общества. Размер оплаты его услуг определяется советом директоров общества.

В соответствии с Уставом Эмитента По итогам проверки финансово - хозяйственной деятельности общества ревизор общества или аудитор общества составляет заключение, в котором должны содержаться:

· подтверждение достоверности данных, содержащихся в отчетах, и иных финансовых документов общества;

· информация о фактах нарушения установленных правовыми актами Российской Федерации порядка ведения бухгалтерского учета и представления финансовой отчетности, а также правовых актов Российской Федерации при осуществлении финансово - хозяйственной деятельности.

Сведения о системе внутреннего контроля за финансово-хозяйственной деятельностью Эмитента:

Информация о наличии службы внутреннего аудита, сроке ее работы и ее ключевых сотрудниках: служба внутреннего аудита отсутствует. 

Сведения о наличии внутреннего документа Эмитента, устанавливающего правила по предотвращению использования служебной (инсайдерской) информации: такой документ отсутствует

5.5. Информация о лицах, входящих в состав органов контроля за финансово-хозяйственной деятельностью Эмитента

Ревизор общества:

Фамилия, имя, отчество: Арендаренко Андрей Михайлович
Год рождения: 1984
Сведения об образовании: высшее
Все должности, занимаемые членом органа Эмитента по контролю за его финансово-хозяйственной деятельностью в Эмитенте и других организациях за последние 5 лет и в настоящее время в хронологическом порядке, в том числе по совместительству:

Организация, должность: ведущий специалист отдела по фондовому рынку и ценным бумагам  Управления по финансовому рынку и ценным бумагам администрации муниципального образования города Краснодара
Период: 2006 – настоящее время
Доля участия члена органа Эмитента по контролю за его финансово-хозяйственной деятельностью в уставном капитале Эмитента: нет 

Доля принадлежащих указанному лицу обыкновенных акций Эмитента: нет
Количество акций Эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены таким лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам эмитента: нет, Эмитент не выпускал опционов эмитента 

Доля участия члена органа Эмитента по контролю за его финансово-хозяйственной деятельностью в уставном (складочном) капитале дочерних и зависимых обществ Эмитента: нет
Доля принадлежащих указанному лицу обыкновенных акций дочернего или зависимого общества Эмитента: нет
Количество акций дочернего или зависимого общества Эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены таким лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам дочернего или зависимого общества Эмитента: нет
Характер любых родственных связей между членом органа Эмитента по контролю за его финансово-хозяйственной деятельностью и иными членами органов Эмитента по контролю за его финансово-хозяйственной деятельностью, членами совета директоров Эмитента, членами коллегиального исполнительного органа Эмитента, лицом, занимающим должность единоличного исполнительного органа Эмитента: такие связи отсутствуют
5.6. Сведения о размере вознаграждения, льгот и/или компенсации расходов по органу контроля за финансово-хозяйственной деятельностью Эмитента

Органам контроля за финансово-хозяйственной деятельностью Эмитента вознаграждения, в том числе заработная плата, премии, комиссионные, льготы и/или компенсации расходов, а также иные имущественные предоставления за последний завершенный финансовый год не выплачивались.
Соглашения относительно таких выплат в текущем 2007 году отсутствуют.
5.7. Данные о численности и обобщенные данные об образовании и о составе сотрудников (работников) Эмитента, а также об изменении численности сотрудников (работников) Эмитента
Среднесписочная численность работников (сотрудников) Эмитента, а также размер отчислений на заработную плату и социальное обеспечение за 5 последних завершенных финансовых лет:

	Наименование показателя
	2003 год
	2004 год
	2005 год
	2006
год
	2007
год.
	2 квартал 2008г.

	Среднесписочная численность работников, чел.
	13
	15
	19
	19
	27
	27

	Имеющие высшее профессиональное образование, %
	100%
	100%
	100%
	100%
	90%
	90%

	Объем денежных средств, направленных на оплату труда, тыс. руб.
	1 915
	2 729
	3 682
	6 437
	8 991
	3 484

	Объем денежных средств, направленных на социальное обеспечение, тыс. руб.
	505
	686
	1 648
	1 325
	818
	385

	Общий объем израсходованных денежных средств, тыс. руб.
	2 420
	3 415
	5 330
	7 762
	9 809
	3 869


Изменение численности сотрудников (работников) Эмитента за раскрываемый период является закономерным, в связи с чем не является существенным для Эмитента. Рост численности обусловлен расширением деятельности, увеличением клиентской базы, усложнением контрактов. 

Сотрудники, оказывающие существенное влияние на финансово-хозяйственную деятельность Эмитента (ключевые сотрудники):

- генеральный директор Эмитента – Гайбадулин Андрей Иванович,

- заместитель генерального директора – Каклюгин Максим Владимирович

 - исполнительный директор – Костюков Алексей Петрович
- финансовый директор – Сидорова Татьяна Ивановна

являются акционерами Эмитента, членами Совета директоров Эмитента.

Ключевыми сотрудниками фирмы образован кредитный комитет. Необходимым условием заключения договора финансовой аренды (лизинга) является его одобрение кредитным комитетом. Финансирование сделки осуществляется, если положительное решение приняло простое большинство членов кредитного комитета (за исключением сделок, для осуществления которых необходимо решение Совета директоров Общества или Общего собрания акционеров Общества).
Главный бухгалтер Общества – Сидорова Татьяна Ивановна – разрабатывает учетную политику предприятия.

Сотрудниками (работниками) Эмитента профсоюзный орган не создавался. 

5.8. Сведения о любых обязательствах Эмитента перед сотрудниками (работниками), касающихся возможности их участия в уставном (складочном) капитале (паевом фонде) Эмитента

Любые соглашения или обязательства Эмитента, касающиеся возможности участия сотрудников (работников) Эмитента в его уставном капитале отсутствуют. Предоставление или возможность предоставления сотрудникам (работникам) Эмитента опционов эмитента отсутствует.

VI. Сведения об участниках (акционерах) Эмитента и о совершенных Эмитентом сделках, в совершении которых имелась заинтересованность

6.1. Сведения об общем количестве акционеров (участников) Эмитента
Общее количество лиц, зарегистрированных в реестре акционеров Эмитента на дату утверждения Проспекта ценных бумаг: 7 (семь). 

В состав лиц, зарегистрированных в реестре акционеров Эмитента, не входят  номинальные держатели акций Эмитента. 

6.2. Сведения об участниках (акционерах) Эмитента, владеющих не менее чем 5 процентами его уставного (складочного) капитала (паевого фонда) или не менее чем 5 процентами его обыкновенных акций, а также сведения об участниках (акционерах) таких лиц, владеющих не менее чем 20 процентами уставного (складочного) капитала (паевого фонда) или не менее чем 20 процентами их обыкновенных акций

В состав акционеров Эмитента входят лица, владеющие не менее чем 5 процентами его уставного капитала или не менее чем 5 процентами обыкновенных акций Эмитента:
Полное фирменное наименование: Муниципальное учреждение «Управление по финансовому рынку и ценным бумагам администрации муниципального образования город Краснодар»
Сокращенное фирменное наименование: МУ «Управление по финансовому рынку и ценным бумагам»
Место нахождения: 350000, г. Краснодар, ул. Красная, д.122
Идентификационный номер налогоплательщика: 2310041265

Размер доли акционера Эмитента в уставном капитале Эмитента: 48,94 %
Размер доли принадлежащих акционеру обыкновенных акций Эмитента: 48,94 % 
Муниципальное учреждение «Управление по финансовому рынку и ценным бумагам администрации муниципального образования город Краснодар» является отраслевым органом Администрации муниципального образования город Краснодар. Сведения о лицах, владеющих не менее чем 20 процентами уставного (складочного) капитала (паевого фонда) или не менее чем 20 процентами их обыкновенных акций, акционера Эмитента не предоставляются. 

Полное фирменное наименование: Общество с ограниченной ответственностью «Бизнес Приоритет Юг» 
Сокращенное фирменное наименование: ООО «Бизнес Приоритет Юг»
Место нахождения: 350042, г. Краснодар, ул. Садовая, д.218
Идентификационный номер налогоплательщика: 2310123856
Размер доли акционера Эмитента в уставном капитале Эмитента: 29,90 %
Размер доли принадлежащих акционеру обыкновенных акций Эмитента: 29,90 % 
Фамилия, имя, отчество: Гайбадулин Андрей Иванович
Идентификационный номер налогоплательщика: 231207636832
Размер доли акционера Эмитента в уставном капитале Эмитента: 1,46% 

Размер доли принадлежащих акционеру обыкновенных акций Эмитента: 1,46% 

Фамилия, имя, отчество: Каклюгин Максим Владимирович
Идентификационный номер налогоплательщика: 231100901647
Размер доли акционера Эмитента в уставном капитале Эмитента: 2,92% 
Размер доли принадлежащих акционеру обыкновенных акций Эмитента: 2,92% 
Фамилия, имя, отчество: Костюков Алексей Петрович  
Идентификационный номер налогоплательщика: 231113743451
Размер доли акционера Эмитента в уставном капитале Эмитента: 1,46%
Размер доли принадлежащих акционеру обыкновенных акций Эмитента: 1,46%
Фамилия, имя, отчество: Кучин Игорь Иванович  
Идентификационный номер налогоплательщика: 772881724005
Размер доли акционера Эмитента в уставном капитале Эмитента: 7,66%
Размер доли принадлежащих акционеру обыкновенных акций Эмитента: 7,66%
Фамилия, имя, отчество: Губанов Олег Вячеславович   
Идентификационный номер налогоплательщика: 772807728081
Размер доли акционера Эмитента в уставном капитале Эмитента: 7,66%
Размер доли принадлежащих акционеру обыкновенных акций Эмитента: 7,66%
Акции Эмитента, составляющие не менее чем 5 процентов уставного капитала или не менее чем 5 процентов обыкновенных акций, не зарегистрированы в реестре акционеров Эмитента на имя номинального держателя.

6.3. Сведения о доле участия государства или муниципального образования в уставном (складочном) капитале (паевом фонде) Эмитента, наличии специального права ("золотой акции")

Сведения о доле государства (муниципального образования) в уставном капитале Эмитента и специальных правах:

Размер доли уставного капитала Эмитента, находящейся в государственной (федеральной, субъектов Российской Федерации): такой доли нет
Размер доли уставного капитала Эмитента, находящейся в муниципальной собственности: 48,94% 

Лицо, которое является акционером Эмитента (лицо, управляющее муниципальным пакетом акций):

Полное фирменное наименование: Муниципальное учреждение «Управление по финансовому рынку и ценным бумагам администрации муниципального образования город Краснодар» 

Сокращенное фирменное наименование: МУ «Управление по финансовому рынку и ценным бумагам»

Место нахождения: 350000, г. Краснодар, ул. Красная, д.122

Наличие специального права на участие Российской Федерации, субъектов Российской Федерации, муниципальных образований в управлении Эмитентом - акционерным обществом ("золотой акции"), срок действия специального права ("золотой акции"): указанное право не предусмотрено
6.4. Сведения об ограничениях на участие в уставном (складочном) капитале (паевом фонде) Эмитента

Ограничения количества акций, принадлежащих одному акционеру, и/или их суммарной номинальной стоимости, и/или максимального числа голосов, предоставляемых одному акционеру, уставом Эмитента не предусмотрены. 

Законодательством Российской Федерации или иными нормативными правовыми актами Российской Федерации ограничения на долю участия иностранных лиц в уставном капитале Эмитента не установлены.

Иные ограничения, связанные с участием в уставном капитале Эмитента, отсутствуют.

6.5. Сведения об изменениях в составе и размере участия акционеров (участников) Эмитента, владеющих не менее чем 5 процентами его уставного (складочного) капитала (паевого фонда) или не менее чем 5 процентами его обыкновенных акций
Составы акционеров Эмитента, владевших не менее 5 процентами обыкновенных акций Эмитента, определенные на дату списка лиц, имевших право на участие в каждом общем собрании акционеров (участников) Эмитента, проведенном за 5 последних завершенных финансовых лет, предшествующих дате утверждения Проспекта ценных бумаг, по данным списка лиц, имевших право на участие в каждом из таких собраний.

	Дата (даты) составления списка лиц, имеющих право на участие в общем собрании акционеров: 14.08.2002

	Полное и сокращенное фирменные наименования юридического лица – коммерческой организации, наименование юридического лица – некоммерческой организации, фамилия, имя, отчество  физического лица
	Доля лица в уставном  капитале Эмитента


	Доля принадлежавших указанному лицу обыкновенных акций Эмитента

	Департамент муниципальный финансов мэрии города Краснодара.  Преобразовано в 

Муниципальное учреждение «Управление по взаимодействию со структурами финансового рынка и ценным бумагам» (МУ «Управление по финансовому рынку и ценным бумагам»)
	48,94%
	48,94%

	Гайбадулин Андрей Иванович
	12,8%
	12,8%

	Каклюгин Максим Владимирович
	16,59%
	16,59%

	Лютенко Дмитрий Валерьевич
	8,94%
	8,94%

	Геренок Геннадий Федорович
	12,73%
	12,73%


	Дата (даты) составления списка лиц, имеющих право на участие в общем собрании акционеров: 26.12.2002, 05.05.2003, 26.09.2003, 17.05.2004, 15.03.2005, 29.06.2006 г,29.06.2007г.,05.08.2008г.

	Полное и сокращенное фирменные наименования юридического лица – коммерческой организации, наименование юридического лица – некоммерческой организации, фамилия, имя, отчество  физического лица
	Доля лица в уставном  капитале Эмитента


	Доля принадлежавших указанному лицу обыкновенных акций Эмитента

	Департамент муниципальный финансов мэрии города Краснодара. Преобразовано 

Муниципальное учреждение «Управление по взаимодействию со структурами финансового рынка и ценным бумагам» (МУ «Управление по финансовому рынку и ценным бумагам»)
	48,94%
	48,94%

	ООО «Бизнес Приоритет Юг»
	29,90%
	29,90%

	Гайбадулин Андрей Иванович
	1,46%
	1,46%

	Каклюгин Максим Владимирович
	2,92%
	2,92%

	Костюков Алексей Петрович
	1,46%
	1,46%

	Кучин Игорь Иванович
	7,66%
	7,66%

	Губанов Олег Вячеславович
	7,66%
	7,66%


6.6. Сведения о совершенных Эмитентом сделках, в совершении которых имелась заинтересованность
Общее количество и общий объем в денежном выражении совершенных сделок, в совершении которых имелась заинтересованность, одобренных каждым органом управления Эмитента, по итогам каждого завершенного финансового года за 5 последних завершенных финансовых лет:

	Период
	Сделки, в совершении которых имелась заинтересованность, одобренные Советом Директоров Эмитента
	Сделки, в совершении которых имелась заинтересованность, одобренные Общим собранием акционеров Эмитента
	Общая сумма сделок, в совершении которых имелась заинтересованность, одобренных Советом директоров и Общим собранием акционеров Эмитента

	
	Общее количество
	Общий объем,

Тыс. руб.
	Общее количество
	Общий объем,

Тыс. руб.
	Общее количество
	Общий объем,

Тыс. руб.

	2002 год
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	2003 год
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	2004 год
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	2005 год
	1
	1 000
	-
	-
	1
	1 000

	2006 год
	35
	93 399
	-
	-
	35
	93 399 

	2007 год
	74
	283 653
	-
	-
	74
	283 653

	2 квартал 2008г.
	17
	64 336
	
	
	17
	64 336

	Итого
	127
	442 388
	-
	-
	127
	442 388


Сделки (группы взаимосвязанных сделок), цена которых составляет 5 и более процентов балансовой стоимости активов Эмитента, определенной по данным его бухгалтерской отчетности на последнюю отчетную дату перед совершением сделки, совершенной Эмитентом за 5 последних завершенных финансовых лет, а также за период до даты утверждения Проспекта ценных бумаг, отсутствуют.

Сделки (группы взаимосвязанных сделок), в совершении которых имелась заинтересованность и решение об одобрении которых советом директоров или общим собранием акционеров Эмитента не принималось в случаях, когда такое одобрение является обязательным в соответствии с законодательством Российской Федерации, не совершались. 

6.7. Сведения о размере дебиторской задолженности
Информация об общей сумме дебиторской задолженности Эмитента с отдельным указанием общей суммы просроченной дебиторской задолженности за 5 последних завершенных финансовых лет (на дату окончания каждого завершенного финансового года):

	Наименование показателя
	2003 год
	2004 год
	2005 год
	2006 год
	2007
год
	2 квартал 2008г.

	Общая сумма дебиторской задолженности, тыс. руб.
	75 331
	77 567
	421 519
	325 564
	1 117 968
	1 089 886



	Просроченная дебиторская задолженность всего, тыс. руб. 
	-
	-
	-
	-
	-
	-


Структура дебиторской задолженности Эмитента с указанием срока исполнения обязательств за последний завершенный финансовый год и последний завершенный отчетный период до даты утверждения Проспекта ценных бумаг. 

Структура дебиторской задолженности по состоянию на 31.12.2007
	Наименование дебиторской задолженности
	Срок наступления платежа

	
	До одного года
	Свыше одного года

	Дебиторская задолженность покупателей и заказчиков, тыс. рублей
	18891
	470 904

	в том числе просроченная, тыс. рублей
	-
	Х

	Дебиторская задолженность по векселям к получению, тыс. рублей
	-
	-

	в том числе просроченная, тыс. рублей
	-
	Х

	Дебиторская задолженность участников (учредителей) по взносам в уставный капитал, тыс. рублей       
	-
	-

	в том числе просроченная, тыс. рублей
	-
	Х

	Дебиторская задолженность по авансам выданным, тыс. рублей                     
	234801
	-

	в том числе просроченные, тыс. рублей
	-
	Х

	Прочая дебиторская задолженность, тыс. рублей
	393372
	-

	в том числе просроченная, тыс. рублей
	-
	Х

	Итого, тыс. рублей                       
	647 064
	470 904

	в том числе итого просроченная, тыс. рублей
	-
	Х


Сведения о дебиторах Эмитента, на долю которых приходится не менее 10 процентов от общей суммы дебиторской задолженности на31.12.2007

.

Эмитентов, на долю которых приходится более 10 процентов от общей суммы дебиторской задолженности нет.
Структура дебиторской задолженности по состоянию на 30.06.2008
	Наименование дебиторской задолженности
	Срок наступления платежа

	
	До одного года
	Свыше одного года

	Дебиторская задолженность покупателей и заказчиков, тыс. рублей
	89 751
	483 098

	в том числе просроченная, тыс. рублей
	-
	Х

	Дебиторская задолженность по векселям к получению, тыс. рублей
	-
	-

	в том числе просроченная, тыс. рублей
	-
	Х

	Дебиторская задолженность участников (учредителей) по взносам в уставный капитал, тыс. рублей       
	-
	-

	в том числе просроченная, тыс. рублей
	-
	Х

	Дебиторская задолженность по авансам выданным, тыс. рублей                     
	162 289
	-

	в том числе просроченные, тыс. рублей

	301
	Х

	Прочая дебиторская задолженность, тыс. рублей
	444 198
	-

	в том числе просроченная, тыс. рублей
	-
	Х

	Итого, тыс. рублей                       
	606 788
	483 098

	в том числе итого просроченная, тыс. рублей
	-
	Х


 Сведения о дебиторах Эмитента, на долю которых приходится не менее 10 процентов от общей суммы дебиторской задолженности на31.03.2008.

Эмитентов, на долю которых приходится более 10 процентов от общей суммы дебиторской задолженности нет.
VII. Бухгалтерская отчетность Эмитента и иная финансовая информация

7.1. Годовая бухгалтерская отчетность Эмитента

Состав годовой бухгалтерской отчетности Эмитента, прилагаемой к  ежеквартальному отчету:

Состав годовой бухгалтерской отчетности Эмитента, прилагаемой к  ежеквартальному отчету

а) В составе Ежеквартального Отчета Эмитента за 2 квартал 2008г. годовая отчетность не предоставляется.

б) Бухгалтерская отчетность Эмитента, составленная в соответствии с Международными стандартами финансовой отчетности либо Общепринятыми принципами бухгалтерского учета США, отсутствует (не составляется)..

7.2. Квартальная бухгалтерская отчетность Эмитента за последний завершенный отчетный квартал

Состав квартальной бухгалтерской отчетности Эмитента, прилагаемой к ежеквартальному отчету
а) Квартальная бухгалтерская отчетность Эмитента 2 квартал 2008 года, составленная в соответствии с требованиями законодательства Российской Федерации.

Квартальная бухгалтерская отчетность Эмитента за 2 квартал 2008 года прилагается к ежеквартальному отчету в следующем составе:

- бухгалтерский баланс (ф.1)

- отчет о прибылях и убытках (ф.2).
б) Квартальная бухгалтерская отчетность Эмитента, составленная в соответствии с Международными стандартами финансовой отчетности либо Общепринятыми принципами бухгалтерского учета США, отсутствует (не составляется).

7.3. Сводная бухгалтерская отчетность Эмитента за последний завершенный финансовый год 

Сводная бухгалтерская отчетность Эмитента за  последний завершенный финансовый год Эмитентом не составлялась.

Обязанность организации составлять сводную бухгалтерскую отчетность установлена п. 91 Приказа Минфина РФ "Об утверждении Положении по ведению бухгалтерского учета и отчетности в Российской Федерации" от 29.07.1998 № 34н. В соответствии с данным приказом, в случае наличия у организации дочерних и зависимых обществ, помимо собственного бухгалтерского отчета составляется также сводная бухгалтерская отчетность, включающая показатели отчетов таких обществ, находящихся на территории Российской Федерации и за ее пределами, в порядке, устанавливаемом Министерством финансов Российской Федерации.

Вместе с этим, порядка установленного Министерством финансов РФ на сегодняшний день, не существует. Документом, который касается составления такой отчетности, является Приказ Минфина № 112 от 30 декабря 1996 г. "О методических рекомендациях по составлению и представлению сводной бухгалтерской отчетности". Этот документ не устанавливает порядок, а лишь определяет общие подходы к составлению сводной отчетности без установления каких-либо жестких правил объединения активов и обязательств связанных предприятий. Каких-либо разъяснений или инструкций по применению данного Приказа не существует.

Зависимым обществом Эмитента является страховая компания, отчетность которой составляется в соответствии с Приказом Минфина России от 08.12.2003 №113н «О формах бухгалтерской отчетности страховых организаций и отчетности, предоставляемой в порядке надзора». Порядка составления сводной отчетности предприятий (организаций), дочерние и зависимые общества, которых составляют отчетность в порядке, отличном от порядка установленного для головной организации, нет.  

Перечисленные факторы, по мнению Эмитента, свидетельствуют об отсутствии возможности корректного составления сводной (консолидированной) отчетности в рамках действующего законодательства. При этом, разрабатывать порядок составления сводной отчетности собственными силами не представляется Эмитенту возможным.

7.4. Сведения об учетной политике Эмитента
В течение 2007г. изменения в учетную политику, принятую Эмитентом на текущий финансовый год, не вносились.
7.5. Сведения об общей сумме экспорта, а также о доле, которую составляет экспорт в общем объеме продаж

Эмитент не осуществляет продажу продукции и товаров, не выполняет работы, не оказывает услуги за пределами Российской Федерации. Эмитент не осуществляет экспорт продукции (товаров, работ, услуг).

7.6. Сведения о стоимости недвижимого имущества Эмитента и существенных изменениях, произошедших в составе имущества Эмитента после даты окончания последнего завершенного финансового года
Общая стоимость недвижимого имущества на 31.12.2007: 3434,6 тысяч рублей.
Величина начисленной амортизации по недвижимому имуществу на 31.12.2006:  107,4 тысяч рублей
Общая стоимость недвижимого имущества на 30.06.2008: 17 599 тысяч  рублей
Величина начисленной амортизации по недвижимому имуществу на 30.06.2007: 742  тысяч рублей
Недвижимое имущество Эмитента является предметом договора финансовой аренды (лизинга), в настоящий момент передано лизингополучателю.

В течение 12 месяцев до даты составления ежеквартального отчета оценка недвижимого имущества, находящегося в собственности или долгосрочно арендуемого Эмитентом, оценщиком не производилась.
Сведения о любых изменениях в составе недвижимого имущества Эмитента, а также сведения о любых приобретениях или выбытии по любым основаниям любого иного имущества Эмитента, если балансовая стоимость такого имущества превышает 5 процентов балансовой стоимости активов Эмитента, а также сведения о любых иных существенных для Эмитента изменениях, произошедших в составе имущества Эмитента после даты окончания последнего завершенного финансового года до даты утверждения Проспекта ценных бумаг: таких изменений, выбытий, приобретений не происходило. 

7.7. Сведения об участии Эмитента в судебных процессах в случае, если такое участие может существенно отразиться на финансово-хозяйственной деятельности Эмитента

В течение трех лет, предшествующих дате утверждения Проспекта ценных бумаг Эмитент не участвовал в судебных процессах, участие в которых может существенно отразиться на финансово-хозяйственной деятельности Эмитента. 
VIII. Дополнительные сведения об Эмитенте и о размещенных им эмиссионных ценных бумагах

8.1. Дополнительные сведения об Эмитенте

8.1.1. Сведения о размере, структуре уставного (складочного) капитала (паевого фонда) Эмитента

Размер уставного капитала Эмитента на дату утверждения Проспекта ценных бумаг: 14 113 440 рублей

Разбивка уставного капитала Эмитента на обыкновенные и привилегированные акции с указанием общей номинальной стоимости каждой категории акций и размера доли каждой категории акций в уставном капитале Эмитента: уставный капитал состоит из обыкновенных акций: 

Количество обыкновенных акций: 15 840 (пятнадцать тысяч восемьсот сорок) штук  

Номинальная стоимость одной обыкновенной акции: 891 рубль

Общая номинальная стоимость обыкновенных акций: 14 113 440 рублей 

Размер доли обыкновенных акций в уставном капитале Эмитента: 100%

Эмитент не размещал привилегированных акций. 

Акции Эмитента не обращаются за пределами Российской Федерации. 

8.1.2. Сведения об изменении размера уставного (складочного) капитала (паевого фонда) Эмитента

За 5 последних завершенных финансовых лет, предшествующих дате утверждения Проспекта ценных бумаг имело место изменение размера уставного капитала Поручителя:

Размер и структура уставного капитала Поручителя на дату начала указанного периода (на 01.01.2001): 132 000 рублей, уставный капитал состоит из обыкновенных акций общей номинальной стоимостью 132 000 рублей, что составляет 100% уставного капитала. Эмитент не размещал привилегированных акций. 

Изменения уставного капитала: 

	Наименование органа управления Эмитента, принявшего решение об изменении размера уставного капитала Эмитента
	Дата составления и номер протокола собрания (заседания) органа управления Эмитента, на котором принято решение об изменении размера уставного капитала Эмитента
	Размер уставного капитала Эмитента после каждого изменения,  рублей

	Общее собрание акционеров
	Протокол № 2 от 16.10.2003
	1 584 000

	Общее собрание акционеров
	Протокол № 2 от 07.06.2005
	14 113 440


8.1.3. Сведения о формировании и об использовании резервного фонда, а также иных фондов Эмитента

Название фонда: резервный фонд
	Наименование показателя
	2003 год
	2004 год
	2005 год
	2006 год
	2007 год
	2 квартал 2008г.

	Размер фонда, установленный учредительными документами, % от уставного капитала (резервный фонд формируется в пределах, установленных законодательством)
	15
	5
	5
	20
	20
	20

	Размер фонда в денежном выражении на дату окончания каждого завершенного финансового года (отчетного периода), тыс. руб.
	19,8
	79,2
	79,2
	686
	686
	686

	Размер в процентах от уставного  капитала на дату окончания каждого завершенного финансового года (отчетного периода), %
	15
	15
	5
	5
	5
	5

	Размер отчислений в фонд в течение каждого завершенного финансового года (отчетного периода), тыс. руб.
	0
	0
	59,4
	626,4
	0
	0

	Размер средств фонда, использованных в течение каждого завершенного финансового года (отчетного периода) и направления использования этих средств, тыс. руб.
	0
	0
	0
	0
	0
	0


Формирование иных фондов Уставом Эмитента не предусмотрено. Иные фонды Эмитента, формирующиеся за счет его чистой прибыли, отсутствуют. 

8.1.4. Сведения о порядке созыва и проведения собрания (заседания) высшего органа управления Эмитента

Наименование высшего органа управления Эмитента: общее собрание акционеров
Порядок уведомления акционеров о проведении собрания высшего органа управления Эмитента.

Сообщение о проведении общего собрания должно быть вручено каждому акционеру под роспись не позднее чем за 20 дней, а сообщение о проведении общего собрания акционеров, повестка дня которого содержит вопрос о реорганизации общества, - не позднее чем за 30 дней до даты его проведения. 
В случае, если предлагаемая повестка дня внеочередного общего собрания акционеров содержит вопрос об избрании членов совета директоров сообщение о проведении внеочередного общего собрания акционеров должно быть сделано не позднее чем за 50 дней до даты его проведения.

Общество вправе дополнительно информировать акционеров о проведении общего собрания акционеров через иные средства массовой информации (телевидение, радио).

В сообщении о проведении общего собрания акционеров должны быть указаны:
· полное фирменное наименование общества и место нахождения общества;

· форма проведения общего собрания акционеров (собрание или заочное голосование);

· дата, место, время проведения общего собрания акционеров, в случае проведения общего собрания акционеров в форме заочного голосования дата окончания приема бюллетеней для голосования и почтовый адрес, по которому должны направляться заполненные бюллетени;

· дата составления списка лиц, имеющих право на участие в общем собрании акционеров;

· повестка дня общего собрания акционеров;

· порядок ознакомления с информацией (материалами), подлежащей предоставлению при подготовке к проведению общего собрания акционеров, и адрес (адреса), по которому с ней можно ознакомиться;

В соответствии с п. 3.1 Положения о дополнительных требованиях к порядку подготовки, созыва и проведения общего собрания акционеров, утвержденного Постановлением ФКЦБ России № 17/пс от 31.05.2002 (далее – Положение № 17/пс),  в сообщении о проведении общего собрания, проводимого в форме собрания, в качестве места проведения общего собрания указывается  адрес, по которому будет проводиться собрание.
В сообщении о проведении общего собрания, проводимого в форме собрания, должно быть указано время начала регистрации лиц, участвующих в собрании. 
Лица (органы), которые вправе созывать (требовать проведения) внеочередного собрания высшего органа управления Эмитента, а также порядок направления (предъявления) таких требований:
Внеочередное общее собрание акционеров проводится по решению совета директоров общества на основании его собственной инициативы, требования ревизора общества, аудитора общества, а также акционеров (акционера), являющихся владельцами не менее чем 10 процентов голосующих акций общества на дату предъявления требования.

Созыв внеочередного общего собрания акционеров по требованию ревизора общества, аудитора общества или акционеров (акционера), являющихся владельцами не менее чем 10 процентов голосующих акций общества, осуществляется советом директоров общества.

В требовании о проведении внеочередного общего собрания акционеров должны быть сформулированы вопросы, подлежащие внесению в повестку дня собрания. 
В требовании о проведении внеочередного общего собрания акционеров могут содержаться формулировки решений по каждому из этих вопросов, а также предложение о форме проведения общего собрания акционеров. В случае, если требование о созыве внеочередного общего собрания акционеров содержит предложение о выдвижении кандидатов, на такое предложение распространяются соответствующие положения статьи 53 Федерального закона «Об акционерных обществах».

Совет директоров общества не вправе вносить изменения в формулировки вопросов повестки дня, формулировки решений по таким вопросам и изменять предложенную форму проведения внеочередного общего собрания акционеров, созываемого по требованию ревизора общества, аудитора общества или акционеров (акционера), являющихся владельцами не менее чем 10 процентов голосующих акций общества.

В случае, если требование о созыве внеочередного общего собрания акционеров исходит от акционеров (акционера), оно должно содержать имена (наименования) акционеров (акционера), требующих созыва такого собрания, и указание количества, категории (типа) принадлежащих им акций.

Требование о созыве внеочередного общего собрания акционеров подписывается лицами (лицом), требующими созыва внеочередного общего собрания акционеров.

В течение пяти дней с даты предъявления требования ревизора общества, аудитора общества или акционеров (акционера), являющихся владельцами не менее чем 10 процентов голосующих акций общества, о созыве внеочередного общего собрания акционеров советом директоров общества должно быть принято решение о созыве внеочередного общего собрания акционеров либо об отказе в его созыве.

Решение об отказе в созыве внеочередного общего собрания акционеров по требованию ревизора общества, аудитора общества или акционеров (акционера), являющихся владельцами не менее чем 10 процентов голосующих акций общества, может быть принято в случае, если:

не соблюден установленный ст. 55 Федерального закона «Об акционерных обществах» порядок предъявления требования о созыве внеочередного общего собрания акционеров;

акционеры (акционер), требующие созыва внеочередного общего собрания акционеров, не являются владельцами предусмотренного п. 1 ст. 55 Федерального закона «Об акционерных обществах»  количества голосующих акций общества;

ни один из вопросов, предложенных для внесения в повестку дня внеочередного общего собрания акционеров, не отнесен к его компетенции и (или) не соответствует требованиям Федерального закона «Об акционерных обществах» и иных правовых актов Российской Федерации.

Решение совета директоров общества о созыве внеочередного общего собрания акционеров или мотивированное решение об отказе в его созыве направляется лицам, требующим его созыва, не позднее трех дней с момента принятия такого решения.

Решение совета директоров общества об отказе в созыве внеочередного общего собрания акционеров может быть обжаловано в суд.
В случае, если в течение установленного Федеральным законом «Об акционерных обществах» срока советом директоров общества не принято решение о созыве внеочередного общего собрания акционеров или принято решение об отказе в его созыве, внеочередное общее собрание акционеров может быть созвано органами и лицами, требующими его созыва. При этом органы и лица, созывающие внеочередное общее собрание акционеров, обладают предусмотренными Федеральным законом «Об акционерных обществах» полномочиями, необходимыми для созыва и проведения общего собрания акционеров.

В этом случае расходы на подготовку и проведение общего собрания акционеров могут быть возмещены по решению общего собрания акционеров за счет средств общества.

В соответствии с п.2.1 Положения  № 17/пс требования о проведении внеочередного общего собрания  могут быть  представлены путем:

- направления почтовой связью по адресу (месту нахождения) единоличного исполнительного органа (по адресу управляющего или адресу (месту нахождения) постоянно действующего исполнительного органа управляющей организации) общества, содержащемуся в едином государственном реестре юридических лиц, по адресам, указанным в уставе общества или в ином внутреннем документе общества, регулирующем деятельность общего собрания;

- вручения под роспись лицу, осуществляющему функции единоличного исполнительного органа общества, председателю совета директоров (наблюдательного совета) общества, корпоративному секретарю общества, если в обществе предусмотрена такая должность, или иному лицу, уполномоченному принимать письменную корреспонденцию, адресованную обществу;

- направления иным способом (в том числе электрической связью, включая средства факсимильной и телеграфной связи, электронной почтой с использованием электронной цифровой подписи) в случае, если это предусмотрено уставом или иным внутренним документом общества, регулирующим деятельность общего собрания.

В соответствии с п. 2.2 Положения № 17/пс требования о проведении внеочередного общего собрания признаются поступившими от тех акционеров, которые (представители которых) их подписали.

В соответствии с п. 2.5 Положения № 17/пс доля голосующих акций, принадлежащих акционеру (акционерам), требующему проведения внеочередного общего собрания, определяется на дату предъявления такого требования.

В соответствии с п. 2.6 Положения № 17/пс, если требование о проведении внеочередного общего собрания направлено простым письмом или иным почтовым отправлением, датой предъявления такого требования является дата, указанная на оттиске календарного штемпеля, подтверждающего дату отправки почтового отправления, а в случае, если требование о проведении внеочередного общего собрания направлено заказным  письмом или иным регистрируемым почтовым отправлением – дата вручения почтового отправления адресату под расписку.

Если требование о проведении внеочередного общего собрания вручено по роспись, датой предъявления такого требования является дата вручения. 

В соответствии с п. 2.7. Положения № 17/пс в случае, если требование о проведении внеочередного общего собрания подписано представителем акционера, к такому требованию должна прилагаться доверенность (копия доверенности, засвидетельствованная в установленном порядке), содержащая сведения о представляемом и представителе, которые в соответствии с Федеральным законом "Об акционерных обществах" должны содержаться в доверенности на голосование, оформленная в соответствии с требованиями Федерального закона "Об акционерных обществах" к оформлению доверенности на голосование.

Порядок определения даты проведения собрания высшего органа управления Эмитента:

При подготовке к проведению общего собрания акционеров совет директоров общества определяет дату его проведения. 
Общество обязано ежегодно проводить годовое общее собрание акционеров. Годовое общее собрание акционеров проводится не ранее чем через два месяца и не позднее чем через шесть месяцев после окончания финансового года
Внеочередное общее собрание акционеров, созываемое по требованию ревизора общества, аудитора общества или акционеров (акционера), являющихся владельцами не менее чем 10 процентов голосующих акций общества, должно быть проведено в течение 40 дней с момента представления требования о проведении внеочередного общего собрания акционеров.

Если предлагаемая повестка дня внеочередного общего собрания акционеров содержит вопрос об избрании членов совета директоров общества, то такое общее собрание акционеров должно быть проведено в течение 70 дней с момента представления требования о проведении внеочередного общего собрания акционеров.
В случаях, когда в соответствии со статьями 68 - 70 Федерального закона «Об акционерных обществах» совет директоров общества обязан принять решение о проведении внеочередного общего собрания акционеров, такое общее собрание акционеров должно быть проведено в течение 40 дней с момента принятия решения о его проведении советом директоров общества.
В случаях, когда в соответствии с Федеральным законом «Об акционерных обществах» совет директоров общества обязан принять решение о проведении внеочередного общего собрания акционеров для избрания членов совета директоров общества, такое общее собрание акционеров должно быть проведено в течение 70 дней с момента принятия решения о его проведении советом директоров общества.
Лица, которые вправе вносить предложения в повестку дня собрания высшего органа управления Эмитента, а также порядок внесения таких предложений:
Акционеры (акционер), являющиеся в совокупности владельцами не менее чем 2 процентов голосующих акций общества, вправе внести вопросы в повестку дня годового общего собрания акционеров и выдвинуть кандидатов в совет директоров общества, ревизоры и счетную комиссию общества, число которых не может превышать количественный состав соответствующего органа, а также кандидата на должность единоличного исполнительного органа. Такие предложения должны поступить в общество не позднее чем через 30 дней после окончания финансового года.

В случае, если предлагаемая повестка дня внеочередного общего собрания акционеров содержит вопрос об избрании членов совета директоров общества, акционеры (акционер) общества, являющиеся в совокупности владельцами не менее чем 2 процентов голосующих акций общества, вправе предложить кандидатов для избрания в совет директоров  общества, число которых не может превышать количественный состав совета директоров общества. Такие предложения должны поступить в общество не менее чем за 30 дней до даты проведения внеочередного общего собрания акционеров.

Предложение о внесении вопросов в повестку дня общего собрания акционеров и предложение о выдвижении кандидатов вносятся в письменной форме с указанием имени (наименования) представивших их акционеров (акционера), количества и категории (типа) принадлежащих им акций и должны быть подписаны акционерами (акционером).

Предложение о внесении вопросов в повестку дня общего собрания акционеров должно содержать формулировку каждого предлагаемого вопроса, а предложение о выдвижении кандидатов - имя каждого предлагаемого кандидата, наименование органа, для избрания в который он предлагается, а также иные сведения о нем, предусмотренные уставом или внутренними документами общества. Предложение о внесении вопросов в повестку дня общего собрания акционеров может содержать формулировку решения по каждому предлагаемому вопросу.

Совет директоров общества обязан рассмотреть поступившие предложения и принять решение о включении их в повестку дня общего собрания акционеров или об отказе во включении в указанную повестку дня не позднее пяти дней после окончания сроков, установленных уставом. Вопрос, предложенный акционерами (акционером), подлежит включению в повестку дня общего собрания акционеров, равно как выдвинутые кандидаты подлежат включению в список кандидатур для голосования по выборам в соответствующий орган общества, за исключением случаев, если:

акционерами (акционером) не соблюдены сроки, установленные уставом;

акционеры (акционер) не являются владельцами предусмотренного уставом количества голосующих акций общества;

предложение не соответствует требованиям, предусмотренным уставом;

вопрос, предложенный для внесения в повестку дня общего собрания акционеров общества, не отнесен к его компетенции и (или) не соответствует требованиям Федерального закона «Об акционерных обществах» и иных правовых актов Российской Федерации.

Мотивированное решение совета директоров общества об отказе во включении предложенного вопроса в повестку дня общего собрания акционеров или кандидата в список кандидатур для голосования по выборам в соответствующий орган общества направляется акционерам (акционеру), внесшим вопрос или выдвинувшим кандидата, не позднее трех дней с даты его принятия.

Решение совета директоров общества об отказе во включении вопроса в повестку дня общего собрания акционеров или кандидата в список кандидатур для голосования по выборам в соответствующий орган общества, а также уклонение совета директоров общества от принятия решения могут быть обжалованы в суд.

Совет директоров общества не вправе вносить изменения в формулировки вопросов, предложенных для включения в повестку дня общего собрания акционеров, и формулировки решений по таким вопросам.

Помимо вопросов, предложенных для включения в повестку дня общего собрания акционеров акционерами, а также в случае отсутствия таких предложений, отсутствия или недостаточного количества кандидатов, предложенных акционерами для образования соответствующего органа, совет директоров общества вправе включать в повестку дня общего собрания акционеров вопросы или кандидатов в список кандидатур по своему усмотрению.

В соответствии с п.2.1 Положения №17/пс предложения о внесении вопросов в повестку дня и предложения о выдвижении кандидатов в органы управления и иные органы общества (далее - предложения в повестку дня) могут быть внесены путем:

направления почтовой связью по адресу (месту нахождения) единоличного исполнительного органа (по адресу управляющего или адресу (месту нахождения) постоянно действующего исполнительного органа управляющей организации) общества, содержащемуся в едином государственном реестре юридических лиц, по адресам, указанным в уставе общества или в ином внутреннем документе общества, регулирующем деятельность общего собрания;

вручения под роспись лицу, осуществляющему функции единоличного исполнительного органа общества, председателю совета директоров (наблюдательного совета) общества, корпоративному секретарю общества, если в обществе предусмотрена такая должность, или иному лицу, уполномоченному принимать письменную корреспонденцию, адресованную обществу;

направления иным способом (в том числе электрической связью, включая средства факсимильной и телеграфной связи, электронной почтой с использованием электронной цифровой подписи) в случае, если это предусмотрено уставом или иным внутренним документом общества, регулирующим деятельность общего собрания.

В соответствии с п. 2.2 Положения №17/пс предложение в повестку дня общего собрания признаются поступившими от тех акционеров, которые (представители которых) их подписали.

В соответствии с п. 2.3 Положения №17/пс доля голосующих акций, принадлежащих акционеру (акционерам), вносящему предложение в повестку дня общего собрания, определяется на дату внесения такого предложения.

В соответствии с п. 2.4 Положения №17/пс,  если предложение в повестку дня общего собрания направлено почтовой связью, датой внесения такого предложения является дата, указанная на оттиске календарного штемпеля, подтверждающего дату отправки почтового отправления, а если предложение в повестку дня общего собрания вручено под роспись - дата вручения.

В соответствии с п. 2.7 Положения №17/пс, в случае, если предложение в повестку дня общего собрания подписано представителем акционера, к такому предложению должна прилагаться доверенность (копия доверенности, засвидетельствованная в установленном порядке), содержащая сведения о представляемом и представителе, которые в соответствии с Федеральным законом "Об акционерных обществах" должны содержаться в доверенности на голосование, оформленная в соответствии с требованиями Федерального закона "Об акционерных обществах" к оформлению доверенности на голосование.

В соответствии с п. 2.8 Положения №17/пс при выдвижении кандидатов в совет директоров, ревизоры и счетную комиссию общества, а также при выдвижении кандидата на должность единоличного исполнительного органа общества к предложению в повестку дня общего собрания может прилагаться письменное согласие выдвигаемого кандидата и сведения о кандидате, подлежащие предоставлению лицам, имеющим право на участие в общем собрании, при подготовке к проведению общего собрания.

Лица, которые вправе ознакомиться с информацией (материалами), предоставляемыми для подготовки и проведения собрания высшего органа управления Эмитента, а также порядок ознакомления с такой информацией (материалами):
Исходя из положений ст. 52 Федерального закона «Об акционерных обществах», лицами, которые вправе ознакомиться с информацией (материалами), предоставляемыми для подготовки и проведения собрания высшего органа управления Эмитента являются имеющие право на участие в общем собрании акционеров.

Список лиц, имеющих право на участие в Общем собрании акционеров, составляется на основании данных реестра акционеров Общества на дату, устанавливаемую Советом директоров Общества.

При подготовке к проведению общего собрания акционеров совет директоров общества определяет перечень информации (материалов), предоставляемой акционерам при подготовке к проведению общего собрания акционеров, и порядок ее предоставления.
К информации (материалам), подлежащей предоставлению лицам, имеющим право на участие в общем собрании акционеров, при подготовке к проведению общего собрания акционеров общества, относятся годовая бухгалтерская отчетность, в том числе заключение аудитора, заключение ревизора общества по результатам проверки годовой бухгалтерской отчетности, сведения о кандидате в исполнительный орган общества, совет директоров общества, ревизоры общества, счетную комиссию общества, проект изменений и дополнений, вносимых в устав общества, или проект устава общества в новой редакции, проекты внутренних документов общества, проекты решений общего собрания акционеров, а также информация (материалы), предусмотренная уставом общества.

Информация (материалы), предусмотренная ст. 52 Федерального закона «Об акционерных обществах», в течение 20 дней, а в случае проведения общего собрания акционеров, повестка дня которого содержит вопрос о реорганизации общества, в течение 30 дней до проведения общего собрания акционеров должна быть доступна лицам, имеющим право на участие в общем собрании акционеров, для ознакомления в помещении исполнительного органа общества и иных местах, адреса которых указаны в сообщении о проведении общего собрания акционеров. Указанная информация (материалы) должна быть доступна лицам, принимающим участие в общем собрании акционеров, во время его проведения.

Общество обязано по требованию лица, имеющего право на участие в общем собрании акционеров, предоставить ему копии указанных документов. Плата, взимаемая обществом за предоставление данных копий, не может превышать затраты на их изготовление.

В соответствии с п. 3.8 Положения 17/пс общество обязано по требованию лица, имеющего право на участие в общем собрании акционеров, предоставить ему копии указанных документов в течение 5 дней с даты поступления в общество соответствующего требования, если более короткий срок не предусмотрен уставом общества  или внутренним документом общества, регулирующим деятельность общего собрания.

Плата, взимаемая обществом за предоставление копий документов, содержащих информацию (копий материалов), подлежащую предоставлению лицам, имеющим право на участие в общем собрании, при подготовке к проведению общего собрания общества, не может превышать затраты на их изготовление.   

В соответствии с п. 3.2 Положения №17/пс к дополнительной информации (материалам), обязательной для предоставления лицам, имеющим право на участие в годовом общем собрании, при подготовке к проведению годового общего собрания, относятся:


годовой отчет общества;


заключение ревизионной комиссии о достоверности данных, содержащихся в годовом отчете общества;


рекомендации совета директоров общества по распределению прибыли, в том числе по размеру дивиденда по акциям общества и порядку его выплаты, и убытков общества по результатам финансового года.


В соответствии с п. 3.3 Положения №17/пс к дополнительной информации, обязательной для предоставления лицам, имеющим право на участие в общем собрании, при подготовке к проведению общего собрания, повестка дня которого содержит вопрос об избрании членов совета директоров, членов ревизионной комиссии, членов счетной комиссии, членов коллегиального исполнительного органа общества, об образовании единоличного исполнительного органа и (или) об избрании ревизора общества, относится информация о наличии либо отсутствии письменного согласия выдвинутых кандидатов на избрание в соответствующий орган общества.


В соответствии с п. 3.4 Положения №17/пс к дополнительной информации (материалам), обязательной для предоставления лицам, имеющим право на участие в общем собрании, при подготовке к проведению общего собрания, повестка дня которого включает вопросы, голосование по которым может повлечь возникновение права требования выкупа обществом акций, относятся:

отчет независимого оценщика о рыночной стоимости акций общества, требования о выкупе которых могут быть предъявлены обществу;

расчет стоимости чистых активов общества по данным бухгалтерской отчетности общества за последний завершенный отчетный период;

протокол (выписка из протокола) заседания совета директоров (наблюдательного совета) общества, на котором принято решение об определении цены выкупа акций общества, с указанием цены выкупа акций.


В соответствии с п. 3.5 Положения №17/пс к дополнительной информации (материалам), обязательной для предоставления лицам, имеющим право на участие в общем собрании, при подготовке к проведению общего собрания, повестка дня которого включает вопрос о реорганизации общества, относятся:

обоснование условий и порядка реорганизации общества, содержащихся в решении о разделении, выделении или преобразовании либо в договоре о слиянии или присоединении, утвержденное (принятое) уполномоченным органом общества;

годовые отчеты и годовая бухгалтерская отчетность всех организаций, участвующих в реорганизации, за три завершенных финансовых года, предшествующих дате проведения общего собрания, либо за каждый завершенный финансовый год с момента образования организации, если организация осуществляет свою деятельность менее трех лет;

квартальная бухгалтерская отчетность всех организаций, участвующих в реорганизации, за последний завершенный квартал, предшествующий дате проведения общего собрания.

В соответствии с п. 3.8 Положения № 17/пс информация (материалы), подлежащая предоставлению лицам, имеющим право на участие в общем собрании акционеров, при подготовке к проведению общего собрания акционеров общества должна предоставляться в помещении по адресу единоличного исполнительного органа общества, а также иных местах, адреса которых указаны в сообщении о проведении общего собрания. 

8.1.5. Сведения о коммерческих организациях, в которых Эмитент владеет не менее чем 5 процентами уставного (складочного) капитала (паевого фонда) либо не менее чем 5 процентами обыкновенных акций
Список коммерческих организаций, в которых Эмитент на дату утверждения Проспекта ценных бумаг владеет не менее чем 5 процентами уставного (складочного) капитала (паевого фонда) либо не менее чем 5 процентами обыкновенных акций:

Полное фирменное наименование: Общество с ограниченной ответственностью «Муниципальная страховая компания г. Краснодара»

Сокращенное фирменное наименование: ООО «Муниципальная страховая компания г.Краснодара»

Место нахождения: 350000, г. Краснодар, ул. Красная, д.122
Основания признания общества дочерним или зависимым по отношению к Эмитенту: общество является зависимым, поскольку Эмитент имеет более двадцати процентов уставного капитала общества
Размер доли участия Эмитента в уставном капитале дочернего и/или зависимого общества: 46,92277%

Размер доли дочернего и/или зависимого общества в уставном капитале Эмитента: нет

Размер доли обыкновенных акций Эмитента, принадлежащих дочернему и/или зависимому обществу: нет

8.1.6. Сведения о существенных сделках, совершенных Эмитентом

Информация по каждой существенной сделке (группе взаимосвязанных сделок), размер обязательств по которой составляет 10 и более процентов балансовой стоимости активов Эмитента по данным его бухгалтерской отчетности за последний завершенный отчетный период, предшествующий совершению сделки, совершенной Эмитентом за 5 последних завершенных финансовых лет, предшествующих дате утверждения проспекта ценных бумаг.

За 2007 год и 1 квартал 2008 года  Эмитент таких сделок не заключал.
8.1.7. Сведения о кредитных рейтингах Эмитента

Объект присвоения рейтинга: ОАО "Муниципальная инвестиционная компания"
Значение кредитного рейтинга: "В++" - "Приемлемый уровень надежности (кредитоспособности) с позитивными перспективами". Класс «В++» означает, что в краткосрочной перспективе компания с высокой вероятностью обеспечит своевременное выполнение всех текущих финансовых обязательств, а также незначительных и средних по величине новых обязательств, возникающих в ходе ее деятельности. Существует вероятность финансовых затруднений в случае возникновения обязательств, требующих значительных единовременных выплат. В среднесрочной перспективе компания имеет потенциал для повышения вероятности исполнения обязательств даже в условиях существенных неблагоприятных изменений макроэкономических и рыночных показателей. Данный рейтинг был продлен 07.04.2008 года.

История изменения значений кредитного рейтинга: нет

Организация, присвоившая рейтинг: Закрытое акционерное общество «Рейтинговое Агентство “Эксперт РА”» (ЗАО «Эксперт РА»).

Методика присвоения рейтинга: адрес в сети Интернет - www.raexpert.ru.
Иные сведения: Срок действия рейтинга до 07 апреля 2009 года. Присвоенный рейтинг не является абсолютной характеристикой финансового состояния компании. Он не учитывает влияния страновых рисков и выражает мнение рейтингового агентства «Эксперт РА» о надежности (кредитоспособности) компании на российском рынке. 

8.2. Сведения о каждой категории (типе) акций Эмитента

Категория акций: акции обыкновенные именные
Номинальная стоимость каждой акции: 891 рубль

Количество акций, находящихся в обращении (количество акций, которые не являются погашенными или аннулированными): 15 840 штук

Количество дополнительных акций, находящихся в процессе размещения (количество акций дополнительного выпуска, в отношении которого не осуществлена государственная регистрация отчета об итогах их выпуска): таких акций нет

Количество объявленных акций: 10 000 штук

Количество акций, находящихся на балансе Эмитента: таких акций нет

Количество дополнительных акций, которые могут быть размещены в результате конвертации размещенных ценных бумаг, конвертируемых в акции, или в результате исполнения обязательств по опционам эмитента: таких акций нет

Государственный регистрационный номер и дата государственной регистрации: 1-02-30538-Е от 08 июня 2006 г.
Права, предоставляемые акциями их владельцам: 

В соответствии с п. 7.5.1. Устава Эмитента Общество размещает акции обыкновенные именные в бездокументарной форме. Все акции имеют одинаковую номинальную стоимость и предоставляют акционерам – их владельцам одинаковый объем прав.

В соответствии с п. 7.5.2. Устава Эмитента: Права акционеров общества:

а) принимать участие в очном или заочном голосовании на общих собраниях по всем вопросам его компетенции;

б) выдвигать и избирать кандидатов в органы управления, в контрольные органы общества в порядке и на условиях, установленных уставом;

в) вносить вопросы в повестку дня общего собрания акционеров в порядке и на условиях, предусмотренных уставом;

г) требовать созыва внеочередного общего собрания акционеров, внеочередной проверки ревизионной комиссией или независимым аудитором деятельности общества в порядке и на условиях, предусмотренных уставом;

д) требовать выкупа обществом всех или части принадлежащих им акций в порядке и случаях, установленных Федеральным законом «Об акционерных обществах» и уставом общества;

е) свободно переуступать принадлежащие ему акции;

ж) получать долю чистой прибыли (дивиденды), подлежащую распределению между акционерами в порядке, предусмотренном уставом;

з) получать часть стоимости имущества общества (ликвидационная стоимость), оставшегося после ликвидации общества, пропорционально числу имеющихся у него акций;

и) иметь свободный доступ к документам общества, в порядке, предусмотренном уставом, и получать их копии за плату;

к) передавать все или часть прав, предоставляемых акцией, своему представителю (представителям) на основании доверенности;

л) обращаться с исками в суд;

м) осуществлять иные права, предусмотренные уставом, законодательством, а также решениями общего собрания акционеров, принятыми в соответствии с его компетенцией.

Иные сведения об акциях, указываемые Эмитентом по своему усмотрению: отсутствуют. 

Эмитент не размещал привилегированные акции. 

8.3. Сведения о предыдущих выпусках эмиссионных ценных бумаг Эмитента, за исключением акций Эмитента

8.3.1 Сведения о выпусках, все ценные бумаги которых погашены (аннулированы)

Информация о предыдущих выпусках ценных бумаг эмитента, за исключением его акций, раскрывается отдельно по выпускам, все ценные бумаги которых погашены (аннулированы), выпускам, ценные бумаги которых находятся в обращении, и выпускам, обязательства эмитента по ценным бумагам которых не исполнены.

Выпуски, ценные бумаги которых погашены (аннулированы,) Эмитент не осуществлял.

8.3.2. Сведения о выпусках, ценные бумаги которых находятся в обращении


 
Вид, категория (тип) и форма размещаемых ценных бумаг
Облигации на предъявителя документарные процентные неконвертируемые серии 01 с обязательным централизованным хранением и сроком погашения в 1092 день с даты начала размещения.

Государственный регистрационный номер выпуска ценных бумаг 

4-01-30538-Е

Дата государственной регистрации ценных бумаг

12.10.2006 г.

Наименование регистрирующего органа, осуществившего государственную регистрацию выпуска

ФСФР России

Количество ценных бумаг выпуска

500000 (пятьсот тысяч) штук

Номинальная стоимость каждой ценной бумаги выпуска

1000 (одна тысяча) рублей

Объем выпуска ценных бумаг по номинальной стоимости

Пятьсот миллионов рублей

Права, закрепленные каждой ценной бумагой выпуска

Облигации представляют собой прямые, безусловные обязательства Открытого акционерного общества «Муниципальная инвестиционная компания». Каждая Облигация настоящего выпуска предоставляет ее владельцу одинаковый объем прав.

Владелец Облигации имеет право на получение при погашении номинальной стоимости Облигации, в предусмотренные сроки, указанные в п.п. 9.2. Решения о выпуске ценных бумаг и п.п. 9.1.2. Проспекта ценных бумаг.

Владелец Облигации имеет право на получение фиксированного в ней процента от номинальной стоимости Облигации (купонного дохода), порядок определения размера которого указан в п. 9.3. Решения о выпуске ценных бумаг, п. 9.1.2. Проспекта ценных бумаг, а сроки выплаты в п. 9.4. Решения о выпуске ценных бумаг, п. 9.1.2. Проспекта ценных бумаг.

Владелец Облигации имеет право на получение номинальной стоимости Облигации при ликвидации Эмитента в порядке очередности, установленной в соответствии со статьей 64 Гражданского кодекса Российской Федерации.

Владелец Облигации имеет право требовать от Эмитента приобретения Облигаций в порядке, установленном в п.п. 10.1. Решения о выпуске ценных бумаг и п. 9.1.2. Проспекта ценных бумаг.

В случае неисполнения или ненадлежащего исполнения Эмитентом обязательств по Облигациям, согласно п. 12. Решения о выпуске ценных бумаг и п. 9.1.2. Проспекта ценных бумаг, предусмотрено обеспечение в форме поручительства. Поручитель обязуется отвечать перед владельцами Облигаций за исполнение Эмитентом обязательств по выплате номинальной стоимости Облигаций, составляющей 500 000 000 (Пятьсот миллионов) рублей в пределах размера предоставленного обеспечения. Размер предоставленного обеспечения равен 710 000 000 (Семьсот десять миллионов) рублей.

В случае неисполнения/ненадлежащего исполнения Эмитентом следующих обязательств: 

Эмитент не выплачивает купонный доход по Облигации по истечении 7 (семи) дней с наступления даты выплаты соответствующего купонного дохода, установленной в соответствии с Решением о выпуске ценных бумаг;

Эмитент не выплачивает сумму основного долга по Облигации по истечении 30 (тридцати) дней с наступления даты выплаты суммы основного долга или отказывается от исполнения указанного обязательства;

Эмитент объявляет о своей неспособности выполнять финансовые обязательства в отношении Облигаций выпуска;

владельцы и/или номинальные держатели (далее совместно также именуемые – Держатели) вправе обратиться к лицу, предоставившему обеспечение по Облигациям в порядке, описанном в п. 12. Решения о выпуске ценных бумаг и п.п. 9.1.2. Проспекта ценных бумаг. 

Поручитель, предоставивший обеспечение, несет солидарную с Эмитентом ответственность за неисполнение и/или ненадлежащее исполнение Эмитентом обязательств по Облигациям.

Сведения об обеспечении исполнения обязательств Эмитента по выплате купонного дохода и/или части номинальной стоимости Облигаций и порядок действий владельцев и/или номинальных держателей Облигаций в случае неисполнения Эмитентом своих обязательств по выплате купонного дохода и/или части номинальной стоимости Облигаций (в том числе дефолта) описаны в п.п. 12.2. настоящего Решения о выпуске ценных бумаг.

Облигация с обеспечением в форме поручительства, предоставленного Закрытым акционерным обществом «Инко-АМД» и Закрытым акционерным обществом «Техномир», предоставляет ее владельцу все права, возникающие из такого обеспечения в соответствии с условиями обеспечения, указанными в п.12. Решения о выпуске ценных бумаг и п.п. 9.1.2. Проспекта ценных бумаг.

С переходом прав на Облигацию с обеспечением к новому владельцу (приобретателю) переходят все права, вытекающие из обеспечения. Передача прав, возникших из предоставленного обеспечения, без передачи прав на Облигацию является недействительной.

Эмитент обязуется обеспечить владельцам Облигаций возврат средств инвестирования в случае признания в соответствии с законодательством выпуска Облигаций несостоявшимся или недействительным.

Владелец Облигации имеет право свободно продавать и иным образом отчуждать Облигацию. Владелец Облигации, купивший Облигацию при первичном размещении, не имеет права совершать сделки с Облигацией до момента регистрации отчета об итогах выпуска Облигаций в соответствии с действующим законодательством Российской Федерации. Владелец Облигации вправе осуществлять иные права, предусмотренные законодательством Российской Федерации.

Эмитент обязуется обеспечить права владельцев Облигаций при соблюдении ими установленного законодательством Российской Федерации порядка осуществления этих прав.

Порядок и условия размещения ценных бумаг

Порядок и условия заключения гражданско-правовых договоров (порядок и условия подачи и удовлетворения заявок), направленных на отчуждение ценных бумаг первым владельцам в ходе их размещения:

Размещение Облигаций проводится путём заключения сделок купли-продажи по цене размещения Облигаций, указанной в п.п. 8.4. Решения о выпуске ценных бумаг, п.п. 9.2. Проспекта ценных бумаг (далее – Цена размещения). Заключение сделок по размещению Облигаций в течение срока размещения осуществляется на торгах Закрытого акционерного общества «Фондовая Биржа ММВБ» (далее - ФБ ММВБ или Биржа) путем удовлетворения заявок на покупку Облигаций, поданных с использованием системы торгов ФБ ММВБ.

 Заключение сделок по размещению Облигаций начинается в дату начала размещения Облигаций после подведения итогов конкурса по определению процентной ставки по первому купону и заканчивается в дату окончания размещения Облигаций.

 Конкурс по определению процентной ставки первого купона Облигаций начинается и заканчивается в дату начала размещения Облигаций (далее – Конкурс). Порядок проведения Конкурса по определению процентной ставки первого купона Облигаций, а также порядок раскрытия информации об установленной Эмитентом процентной ставке по первому купону установлен в п.п. 9.3.2. Решения о выпуске ценных бумаг.

Размещение Облигаций осуществляется на торгах ФБ ММВБ в соответствии с правилами проведения торгов ценными бумагами на ФБ ММВБ (далее – «Правила торгов, Правила ФБ ММВБ»).

Наименование лица, организующего проведение торгов:
	Полное фирменное наименование: 
	Закрытое акционерное общество «Фондовая Биржа ММВБ»

	Сокращенное фирменное наименование:
	ЗАО "ФБ ММВБ"

	Место нахождения и почтовый адрес:
	125009, г. Москва, Большой Кисловский пер., д. 13

	Сведения о лицензии (номер, дата выдачи, срок действия):
	Лицензия фондовой биржи номер: 077-07985-000001 от 15.09.2004, сроком действия 3 года до 15.09.2007

	Орган, выдавший лицензию:
	ФСФР России


Размещение Облигаций осуществляется с привлечением посредника при размещении. Профессиональным участником рынка ценных бумаг, оказывающим Эмитенту услуги по размещению Облигаций выпуска является Закрытое акционерное общество Инвестиционно-финансовая компания «Солид», действующее по поручению и за счёт Эмитента, именуемое в дальнейшем «Андеррайтер» или «Посредник при размещении»:
	Полное фирменное наименование:
	Закрытое акционерное общество Инвестиционно-финансовая компания «Солид»

	Сокращенное фирменное наименование:
	ЗАО ИФК «Солид»

	ИНН:
	5008009854

	Место нахождения:
	Российская Федерация, 123104, г. Москва, Тверской бульвар, д. 17, офис 6

	Адрес для направления корреспонденции:
	123007, Москва, Хорошевское шоссе, дом 32А

	Сведения о лицензиях:
	Лицензия профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление брокерской деятельности №077-06790-100000 выдана 24 июня 2003 года ФКЦБ РФ. Срок действия - бессрочная лицензия. 

Лицензия профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление дилерской деятельности 077-06793-010000 выдана 24 июня 2003 года ФКЦБ РФ. Срок действия - бессрочная лицензия.

	Лицензирующий орган:
	ФСФР России


Основные функции Посредника при размещении:

Посредник при размещении действует на основании договора с Эмитентом об организации облигационного займа. По условиям указанного договора функциями Посредника при размещении являются:

· Осуществление продаж на ФБ ММВБ Облигаций Эмитента первым приобретателям от своего имени и по поручению Эмитента путем заключения гражданско-правовых сделок в соответствии с процедурой, установленной Решением о выпуске ценных бумаг и Проспектом облигаций, Правилами ФБ ММВБ;

· Перечисление на счет Эмитента, указанный в договоре, или на иной счет Эмитента, указанный Эмитентом дополнительно, денежные средства, полученные Посредником при размещении от первых приобретателей Облигаций в счет их оплаты не позднее следующего рабочего дня после их зачисления на счет Посредника при размещении. Из суммы указанных денежных средств Посредником при размещении удерживаются суммы комиссионного вознаграждения и сумма вознаграждения Посредника при размещении;

· Информирование Эмитента о совершенных на ФБ ММВБ сделках с Облигациями и размере полученных от продажи Облигаций денежных средств не позднее следующего рабочего дня после даты окончания размещения.

Посредник при размещении не имеет обязательств по приобретению размещаемых ценных бумаг Эмитента. 

В случае если заключаемая в ходе размещения сделка купли-продажи Облигаций является сделкой, в совершении которой имеется заинтересованность, решение об одобрении такой сделки должно быть принято до ее заключения в порядке, установленном действующим законодательством Российской Федерации.

В случае если потенциальный покупатель не является Участником торгов ФБ ММВБ, он должен заключить соответствующий договор с любым брокером, являющимся Участником торгов ФБ ММВБ, и дать ему поручение на приобретение Облигаций.

Потенциальный покупатель Облигаций, являющийся Участником торгов ФБ ММВБ, действует самостоятельно.

Потенциальный покупатель Облигаций обязан открыть соответствующий счёт депо в НДЦ или в другом депозитарии, являющемся депонентом по отношению к НДЦ. Порядок и сроки открытия счетов депо определяются положениями регламентов соответствующих депозитариев.

Условия и порядок размещения ценных бумаг:

Начиная с первого дня размещения Облигаций, Эмитент предлагает к размещению полный объем выпуска Облигаций, указанный в п. 5. Решения о выпуске ценных бумаг и п.п. 2.3 Проспекта ценных бумаг.

Облигации размещаются посредством открытой подписки путем проведения торгов с использованием системы торгов ФБ ММВБ.

Заключение сделок по размещению Облигаций начинается после подведения итогов конкурса по определению процентной ставки первого купона Облигаций и заканчивается в дату окончания размещения Облигаций выпуска.

Конкурс начинается и заканчивается в дату начала размещения Облигаций выпуска. Порядок проведения Конкурса, а также порядок раскрытия информации об установленной Эмитентом процентной ставке по первому купону описаны в п.п. 9.3.2. Решения о выпуске ценных бумаг и п.п. 9.1.2. Проспекта ценных бумаг.

После получения от Эмитента информации о величине процентной ставки первого купона Андеррайтер в ходе Конкурса заключает сделки путем подачи встречных заявок по отношению к заявкам, в которых величина процентной ставки меньше либо равна величине установленной процентной ставки по первому купону. Время проведения операций в рамках Конкурса и заключения сделок по размещению Облигаций устанавливается ФБ ММВБ по согласованию с Эмитентом и/или Андеррайтером.

Поданные на Конкурсе заявки на покупку Облигаций удовлетворяются Андеррайтером в полном объеме, в случае, если количество Облигаций, указанное в заявке на покупку, не превышает количества неразмещенных Облигаций. В случае если объем заявки на покупку Облигаций превышает количество Облигаций, оставшихся неразмещёнными, то данная заявка на покупку ценных бумаг удовлетворяется в размере неразмещённого остатка Облигаций. При этом удовлетворение Андеррайтером заявок на покупку Облигаций, поданных на Конкурсе, происходит в следующем порядке: 

заявки удовлетворяются в порядке возрастания процентной ставки, указанной в таких заявках, т.е. первой удовлетворяется заявка, в которой указано минимальное значение процентной ставки из всех поданных заявок, второй удовлетворяется заявка с минимальным значением процентной ставки из оставшихся неудовлетворенными заявок и т.д.; 

в случае равных процентных ставок, указанных в заявках, их удовлетворение происходит в порядке очередности их подачи. После размещения всего объёма Облигаций заключение сделок прекращается. 

После определения процентной ставки первого купона Облигаций и удовлетворения заявок, поданных в ходе Конкурса, Участники торгов ФБ ММВБ, действующие от своего имени, как за свой счет, так и за счет и по поручению потенциальных покупателей, могут в течение срока размещения подавать адресные заявки на покупку Облигаций. Допускается подача заявок, адресованных Андеррайтеру и имеющих код расчетов Т0. В заявке указывается максимальное количество Облигаций, которое лицо, подавшее заявку, готово приобрести, а также цена покупки Облигаций, указанная в п.п. 8.4. Решения о выпуске ценных бумаг и в п.п. 9.2 Проспекта ценных бумаг.

Поданные заявки на покупку Облигаций удовлетворяются Андеррайтером в полном объеме, в случае, если количество Облигаций в заявке на покупку не превосходит количества неразмещенных Облигаций. В случае если объем заявки на покупку Облигаций превышает количество Облигаций, оставшихся неразмещёнными, то данная заявка на покупку ценных бумаг удовлетворяется в размере неразмещённого остатка Облигаций. При этом удовлетворение Андеррайтером заявок на покупку Облигаций происходит в порядке очерёдности их подачи.

Начиная со второго дня размещения, покупатель при приобретении Облигаций уплачивает накопленный купонный доход по Облигациям за соответствующее число дней, порядок определения которого содержится в п.п. 8.4. Решения о выпуске ценных бумаг и п.п. 9.1.2. Проспекта ценных бумаг.

Условием приема к исполнению адресных заявок на покупку Облигаций, подаваемых Участниками торгов ФБ ММВБ, является выполнение условий достаточности предоставленного обеспечения, предусмотренных Правилами осуществления клиринговой деятельности ЗАО ММВБ на рынке ценных бумаг. Условием достаточности предоставленного обеспечения является резервирование денежных средств покупателя на счете Участника торгов ФБ ММВБ, от имени которого подана заявка, в Расчетной палате ММВБ (РП ММВБ):

	Полное фирменное наименование:
	Небанковская кредитная организация Закрытое акционерное общество "Расчетная палата Московской межбанковской валютной биржи"

	Сокращенное наименование:
	ЗАО РП ММВБ 

	Место нахождения:
	125009, Москва, Средний Кисловский пер., 1/13, строение 8 

	Почтовый адрес:
	125009, Москва, Средний Кисловский пер., 1/13, строение 8

	Номер, дата выдачи и срок действия лицензии
	Лицензия Банка России на осуществление банковских операций со средствами в рублях и иностранной валюте № 3294 от 06.11.2002


При этом денежные средства должны быть зарезервированы в сумме, достаточной для полной оплаты Облигаций, указанных в заявках на приобретение Облигаций, с учетом всех необходимых комиссионных сборов.

В случае соответствия поданной заявки обозначенным в настоящем Решении о выпуске ценных бумаг и Проспекте ценных бумаг условиям Андеррайтер заключает сделку путем подачи встречной заявки в день подачи заявки. 

Размещение Облигаций производится в соответствии с Правилами торгов и другими нормативными документами ФБ ММВБ.

Расчеты по заключенным сделкам осуществляются в соответствии с Правилами осуществления клиринговой деятельности ЗАО ММВБ на рынке ценных бумаг.

Проданные Облигации переводятся Депозитарием на счета депо покупателей Облигаций в дату совершения сделки купли-продажи.

Изменение и/или расторжение договоров, заключенных при размещении Облигаций, осуществляется по основаниям и в порядке, предусмотренном гл. 29 Гражданского кодекса РФ.

Возможность преимущественного права приобретения размещаемых ценных бумаг: 

Преимущественное право приобретения размещаемых Облигаций не предусмотрено.

Порядок внесения приходной записи по счету депо первого приобретателя в депозитарии, осуществляющем централизованное хранение:

Размещенные на ФБ ММВБ Облигации  зачисляются Некоммерческим партнёрством «Национальный депозитарный центр» или другим депозитарием, являющимся депонентом по отношению к НДЦ или иными депозитариями, действующими на основании соответствующих лицензий и междепозитарных договоров с НДЦ (далее – «Депозитариями»), на счета депо покупателей Облигаций в дату совершения операции купли-продажи.

Приходная запись по счету депо первого приобретателя в депозитарии, осуществляющем обязательное централизованное хранение, вносится на основании поручений, поданных клиринговой организацией – ЗАО ММВБ, обслуживающей расчеты по сделкам, оформленным в процессе размещения Облигаций на ФБ ММВБ. Размещенные Облигации зачисляются НДЦ или Депозитариями на счета депо покупателей Облигаций в соответствии с условиями осуществления клиринговой деятельности клиринговой организации (ЗАО ММВБ) и условиями осуществления депозитарной деятельности НДЦ и Депозитариев.

Расходы, связанные с внесением приходных записей о зачислении размещаемых Облигаций на лицевые счета (счета депо) их первых владельцев (приобретателей), несут владельцы (приобретатели) Облигаций.

Сведения о депозитарии, осуществляющем централизованное хранение облигаций

	Полное фирменное наименование:
	Некоммерческое партнерство "Национальный депозитарный центр"

	Сокращенное фирменное наименование:
	НДЦ

	Место нахождения:
	г. Москва, Средний Кисловский пер., д. 1/13, стр. 4

	Почтовый адрес:
	125009, г. Москва, Средний Кисловский пер., д. 1/13, стр. 4

	ИНН:
	7706131216

	Телефон:
	(095) 956-2790, 956-2791

	Номер лицензии:
	177-03431-000100 (на осуществление депозитарной деятельности)

	Дата выдачи лицензии:
	04.12.2000

	Срок действия лицензии:
	Без ограничения срока действия

	Орган, выдавший лицензию:
	Федеральная комиссия по рынку ценных бумаг


Порядок и условия погашения бумаг выпуска

Срок погашения облигаций выпуска:

Дата начала погашения облигаций: Облигации погашаются в 1 092-й (Одна тысяча девяносто второй) день с даты начала размещения Облигаций (далее – «Дата погашения»).

Дата окончания погашения облигаций: Даты начала и окончания погашения совпадают.

Порядок и условия погашения облигаций:

Погашение Облигаций производится по номинальной стоимости.

Погашение Облигаций производится Эмитентом 

В Дату погашения Облигаций Эмитент перечисляет необходимые денежные средства на счета лиц, уполномоченных на получение сумм погашения по Облигациям, указанных в перечне владельцев и/или номинальных держателей Облигаций.

Обязательства Эмитента считаются исполненными с момента зачисления соответствующих денежных средств на корреспондентский счет банка получателя платежа.

В случае если одно лицо уполномочено на получение сумм погашения по Облигациям со стороны нескольких владельцев Облигаций, то такому лицу перечисляется общая сумма без разбивки по каждому владельцу Облигаций.

Номинальные держатели Облигаций, не являющиеся владельцами Облигаций, перечисляют денежные средства, полученные в погашение Облигаций, владельцам Облигаций в порядке, определенном между номинальным держателем Облигаций и владельцем Облигаций.

Если Дата погашения Облигаций выпадает на нерабочий день, независимо от того, будет ли это государственный нерабочий день или нерабочий день для расчетных операций, то выплата надлежащей суммы производится в первый рабочий день, следующий за выходным. Владелец Облигации не имеет права требовать начисления процентов или какой-либо иной компенсации за такую задержку в платеже.

Списание Облигаций со счетов депо в НДЦ производится при погашении всех Облигаций и при оплате купонного дохода за последний купонный период после выполнения Платежным агентом своих обязательств по переводу денежных средств для погашения Облигаций.

Погашение Сертификата производится после списания всех Облигаций со счетов депо в НДЦ.

Форма погашения облигаций: погашение Облигаций производится денежными средствами в валюте Российской Федерации в безналичном порядке в пользу владельцев Облигаций. Возможность выбора владельцами Облигаций формы погашения Облигаций не предусмотрена.

 Порядок и условия приобретения облигаций эмитентом с возможностью их последующего обращения:

Предусматривается возможность приобретения Эмитентом Облигаций по соглашению с их владельцем (владельцами) и по требованию их владельца (владельцев) с возможностью их дальнейшего обращения до истечения срока погашения. Приобретение Эмитентом Облигаций возможно только после даты государственной регистрации Отчета об итогах выпуска ценных бумаг и полной оплаты Облигаций. Эмитент имеет право приобретать Облигации настоящего выпуска путем заключения сделок купли-продажи облигаций с владельцами Облигаций в соответствии с законодательством Российской Федерации, в том числе на основании публичных безотзывных оферт Эмитента, публикуемых в средствах массовой информации.

Условия и порядок приобретения Облигаций по требованию владельцев Облигаций

Приобретение облигаций по окончании третьего купонного периода

Эмитент обязуется по требованию владельцев Облигаций приобрести все Облигации, уведомление о намерении продать которые поступили от владельцев Облигаций в порядке, установленном в Решении о выпуске ценных бумаг и Проспекте ценных бумаг, в течение последних 15 (Пятнадцати) дней третьего купонного периода по Облигациям (далее соответственно - "Период предъявления Облигаций к приобретению Эмитентом").

В случае, если сделка или несколько сделок по приобретению Эмитентом своих Облигаций по требованию владельцев будут признаваться крупными сделками или сделками, в совершении которых имеется заинтересованность, такие сделки должны быть одобрены в соответствии с законодательством Российской Федерации.

Приобретение Эмитентом Облигаций по требованию владельцев Облигаций осуществляется в следующем порядке:

а) В период времени, начинающийся в 1-ый (Первый) день Периода предъявления Облигаций к приобретению Эмитентом и заканчивающийся в последний день данного Периода предъявления Облигаций к приобретению Эмитентом, владелец Облигаций направляет Агенту Эмитента по приобретению – Закрытому акционерному обществу Инвестиционно-финансовая компания «Солид» (далее - Агент Эмитента по приобретению) письменное уведомление о намерении продать Эмитенту определенное количество Облигаций на изложенных в Решении о выпуске ценных бумаг и Проспекте ценных бумаг условиях, составленное по следующей форме (далее – Уведомление):

«Настоящим ____________________ (Ф.И.О. , ИНН, место жительства, телефон владельца Облигаций - для физического лица, полное наименование, ИНН, место нахождения, телефон владельца Облигаций - для юридического лица), являющийся владельцем документарных процентных неконвертируемых облигаций на предъявителя Открытого акционерного общества «Муниципальная инвестиционная компания» серии 01 с обязательным централизованным хранением, государственный регистрационный номер выпуска ____________(далее – Облигации), сообщает о намерении продать Облигации в количестве ___________________________________ (цифрами и прописью).

Наименование Участника торгов Биржи, который по поручению и за счет владельца Облигаций будет выставлять в Систему торгов Биржи заявку на продажу Облигаций, адресованную Агенту Эмитента по приобретению, в соответствующую Дату приобретения Облигаций (в случае если владелец Облигаций не является Участником торгов Биржи).
___________________
Подпись владельца Облигаций.

Дата «__» ________________ ______ г.

Печать владельца Облигаций - для юридического лица.»

Уведомление должно быть получено Агентом Эмитента по приобретению в любой из дней, входящих в Период предъявления Облигаций к приобретению Эмитентом. 

Уведомление должно быть направлено заказным письмом, или срочной курьерской службой, или доставлено лично по адресу: 123007, Москва, Хорошевское шоссе, дом 32А. Уведомление считается полученным Агентом Эмитента по приобретению с даты проставления отметки о вручении оригинала заявления адресату. 

б) Облигации приобретаются Эмитентом в дату приобретения Облигаций, которая определяется следующим образом (далее - "Дата приобретения"):

Датой приобретения Облигаций, Уведомления о намерении продать которые поступили Агенту Эмитента по приобретению в Период предъявления Облигаций к приобретению Эмитентом, но не включая последние 5 (Пять) дней третьего купонного периода, является Дата выплаты купонного дохода по третьему купону.

Датой приобретения Облигаций, Уведомления о намерении продать которые поступили Агенту Эмитента по приобретению в последние 5 (Пять) дней третьего купонного периода, является 14-й (Четырнадцатый) день с даты начала четвертого купонного периода.

При этом сделки купли-продажи Облигаций заключаются по цене (Далее - "Цена приобретения"), составляющей 100 (Сто) процентов от номинальной стоимости Облигаций. 

Цена приобретения, составляющая 100 (Сто) процентов от номинальной стоимости Облигаций, не включает сумму накопленного купонного дохода по Облигациям на Дату приобретения, который рассчитывается в соответствии с п. 15 Решения о выпуске ценных бумаг и п. 2.4. Проспекта ценных бумаг и уплачивается дополнительно. 

Если Дата приобретения приходится на выходной день - независимо от того, будет ли это государственный выходной день или выходной день для расчетных операций, - то сделки купли-продажи Облигаций производятся в первый рабочий день, следующий за выходным. Владелец Облигаций не имеет права требовать начисления процентов или какой-либо иной компенсации за такую задержку в платеже. 

в) В случае если владелец Облигаций не является Участником торгов Биржи, для продажи Облигаций он заключает соответствующий договор с любым брокером, являющимся Участником торгов Биржи и дает указанному брокеру поручение на продажу Облигаций.

После направления Уведомления владелец Облигаций, являющийся Участником торгов Биржи, или брокер – Участник торгов Биржи, действующий по поручению и за счет владельца Облигаций, не являющегося Участником торгов Биржи, подает адресную заявку на продажу владельцем Облигаций в Систему торгов Биржи в соответствии с Правилами Биржи, адресованную Агенту Эмитента по приобретению, являющемуся Участником торгов Биржи, с указанием Цены приобретения, количества продаваемых Облигаций владельцем Облигаций и кода расчетов Т0. Данная заявка должна быть подана в Систему торгов с 11 часов 00 минут до 15 часов 00 минут по московскому времени в соответствующую Дату приобретения. Количество Облигаций, указанное в данной заявке, не должно превышать количество Облигаций, указанное в Уведомлении, направленном владельцем Облигаций.

Достаточным свидетельством выставления заявки на продажу Облигаций в соответствии с условиями приобретения Облигаций признается выписка из реестра заявок, составленная в соответствии с Правилами Биржи, заверенная подписью уполномоченного лица Биржи.

г) Сделки по Приобретению Эмитентом Облигаций у владельцев Облигаций совершаются в Системе торгов Биржи в соответствии с Правилами Биржи. Эмитент обязуется в срок не позднее 18 часов 00 минут по московскому времени в Дату приобретения заключить сделки со всеми владельцами Облигаций, являющимися Участниками торгов Биржи или брокерами - Участниками торгов Биржи, действующими по поручению и за счет владельца Облигаций, не являющегося Участником торгов Биржи, подавшими адресную заявку на продажу владельцем Облигаций в Систему торгов Биржи, при условии, что от соответствующих владельцев Облигаций в порядке, предусмотренном Решением о выпуске ценных бумаг и Проспектом ценных бумаг, были получены Уведомления, путем подачи встречных адресных заявок к заявкам, поданным в соответствии с указанными выше требованиями и находящимся в Системе торгов к моменту заключения сделки.

В случае приобретения Эмитентом Облигаций выпуска они поступают на счет депо Эмитента в Депозитарии.

В последующем приобретенные Эмитентом Облигации могут вновь обращаться на вторичном рынке (при условии соблюдения Эмитентом требований законодательства Российской Федерации).

Приобретение облигаций по окончании купонного периода, предшествующего купонному периоду с неопределенной процентной ставкой по купону

В случае, когда Эмитент в соответствии с п. 9.3.3 Решения о выпуске ценных бумаг принимает решение об установлении процентной ставки по одному или нескольким, идущим последовательно друг за другом неизвестным купонам (где k - номер последнего купонного периода, по которому Эмитент в данный момент времени устанавливает размер купонной ставки и за которым следуют купонные периоды с неизвестной процентной ставкой), Эмитент обязуется одновременно принять решение о приобретении Облигаций, т.е. обеспечить приобретение Эмитентом Облигаций по требованиям их владельцев, заявленным в течение срока, который составит последние 15 (Пятнадцать) дней k-го купонного периода, по которому Эмитентом установлена процентная ставка. 

Решение о приобретении Облигаций принимается уполномоченным органом Эмитента.

Эмитент обязуется по требованию владельцев Облигаций приобрести все Облигации, уведомление о намерении продать которых поступили от владельцев Облигаций в порядке, установленном в Решении о выпуске ценных бумаг и Проспекте ценных бумаг, в течение последних 15 (Пятнадцати) дней k-го купонного периода по Облигациям (далее соответственно - "Период предъявления Облигаций к приобретению Эмитентом по окончании k-го купонного периода ").

В случае если сделка или несколько сделок по приобретению Эмитентом своих Облигаций по требованию владельцев будут признаваться крупными сделками или сделками, в совершении которых имеется заинтересованность, такие сделки должны быть одобрены в соответствии с законодательством Российской Федерации.

Приобретение Эмитентом Облигаций по требованию владельцев Облигаций осуществляется в следующем порядке:

а) В период времени, начинающийся в 1-ый (Первый) день Периода предъявления Облигаций к приобретению Эмитентом по окончании k-го купонного периода и заканчивающийся в последний день данного Периода предъявления Облигаций к приобретению Эмитентом по окончании k-го купонного периода, владелец Облигаций направляет Агенту Эмитента по приобретению - Закрытому акционерному обществу Инвестиционно-финансовая компания «Солид» (далее - Агент Эмитента по приобретению) письменное уведомление о намерении продать Эмитенту определенное количество Облигаций на изложенных в Решении о выпуске ценных бумаг и Проспекте ценных бумаг условиях, составленное по следующей форме (далее – Уведомление):

«Настоящим ____________________ (Ф.И.О. , ИНН, место жительства, телефон владельца Облигаций - для физического лица, полное наименование, ИНН, место нахождения, телефон владельца Облигаций - для юридического лица), являющийся владельцем документарных процентных неконвертируемых облигаций на предъявителя Открытого акционерного общества «Муниципальная инвестиционная компания» серии 01 с обязательным централизованным хранением, государственный регистрационный номер выпуска ____________(далее – Облигации), сообщает о намерении продать Облигации в количестве ___________________________________ (цифрами и прописью).

Наименование Участника торгов Биржи, который по поручению и за счет владельца Облигаций будет выставлять в Систему торгов Биржи заявку на продажу Облигаций, адресованную Агенту Эмитента по приобретению, в соответствующую Дату приобретения Облигаций (в случае если владелец Облигаций не является Участником торгов Биржи).
___________________
Подпись владельца Облигаций.

Дата «__» ________________ ______ г.

Печать владельца Облигаций - для юридического лица.»

Уведомление должно быть получено Агентом Эмитента по приобретению в любой из дней, входящих в Период предъявления Облигаций к приобретению Эмитентом по окончании k-го купонного периода. 

Уведомление должно быть направлено заказным письмом, или срочной курьерской службой, или доставлено лично по адресу: 123007, Москва, Хорошевское шоссе, дом 32А.

Уведомление считается полученным Агентом Эмитента по приобретению с даты проставления отметки о вручении оригинала заявления адресату. 

б) Облигации приобретаются Эмитентом в дату приобретения Облигаций, которая определяется следующим образом (далее - "Дата приобретения по окончании k-го купонного периода"):

Датой приобретения Облигаций по окончании k-го купонного периода, Уведомления о намерении продать которые поступили Агенту Эмитента по приобретению в Период предъявления Облигаций к приобретению Эмитентом по окончании k-го купонного периода, но не включая последние 5 (Пять) дней k-го купонного периода, является Дата выплаты купонного дохода по k-ому купону.

Датой приобретения Облигаций по окончании k-го купонного периода, Уведомления о намерении продать которые поступили Агенту Эмитента по приобретению в последние 5 (Пять) дней k-го купонного периода, является 14-й (Четырнадцатый) день с даты окончания k-ого купонного периода.

При этом сделки купли-продажи Облигаций заключаются по цене (Далее - "Цена приобретения по окончании k-го купонного периода"), составляющей 100 (Сто) процентов от номинальной стоимости Облигаций. 

Цена приобретения по окончании k-го купонного периода, составляющая 100 (Сто) процентов от номинальной стоимости Облигаций, не включает сумму накопленного купонного дохода по Облигациям на Дату приобретения по окончании k-го купонного периода, который рассчитывается в соответствии с п. 15 Решения о выпуске ценных бумаг и п. 2.4. Проспекта ценных бумаг и уплачивается дополнительно. 

Если Дата приобретения по окончании k-го купонного периода приходится на выходной день - независимо от того, будет ли это государственный выходной день или выходной день для расчетных операций, - то сделки купли-продажи Облигаций производятся в первый рабочий день, следующий за выходным. Владелец Облигаций не имеет права требовать начисления процентов или какой-либо иной компенсации за такую задержку в платеже. 

в) В случае если владелец Облигаций не является Участником торгов Биржи, для продажи Облигаций он заключает соответствующий договор с любым брокером, являющимся Участником торгов Биржи и дает указанному брокеру поручение на продажу Облигаций.

После направления Уведомления владелец Облигаций, являющийся Участником торгов Биржи, или брокер – Участник торгов Биржи, действующий по поручению и за счет владельца Облигаций, не являющегося Участником торгов Биржи, подает адресную заявку на продажу владельцем Облигаций в Систему торгов Биржи в соответствии с Правилами Биржи, адресованную Агенту Эмитента по приобретению, являющемуся Участником торгов Биржи, с указанием Цены приобретения, количества продаваемых Облигаций владельцем Облигаций и кода расчетов Т0. Данная заявка должна быть подана в Систему торгов с 11 часов 00 минут до 15 часов 00 минут по московскому времени в соответствующую Дату приобретения по окончании k-го купонного периода. Количество Облигаций, указанное в данной заявке, не должно превышать количество Облигаций, указанное в Уведомлении, направленном владельцем Облигаций.

Достаточным свидетельством выставления заявки на продажу Облигаций в соответствии с условиями приобретения Облигаций признается выписка из реестра заявок, составленная в соответствии с Правилами Биржи, заверенная подписью уполномоченного лица Биржи.

г) Сделки по Приобретению Эмитентом Облигаций у владельцев Облигаций по окончании k-го купонного периода совершаются в Системе торгов Биржи в соответствии с Правилами Биржи. Эмитент обязуется в срок не позднее 18 часов 00 минут по московскому времени в Дату приобретения по окончании k-го купонного периода заключить сделки со всеми владельцами Облигаций, являющимися Участниками торгов Биржи или брокерами - Участниками торгов Биржи, действующими по поручению и за счет владельца Облигаций, не являющегося Участником торгов Биржи, подавшими адресную заявку на продажу владельцем Облигаций в Систему торгов Биржи, при условии, что от соответствующих владельцев Облигаций в порядке, предусмотренном Решением о выпуске ценных бумаг и Проспектом ценных бумаг, были получены Уведомления, путем подачи встречных адресных заявок к заявкам, поданным в соответствии с указанными выше требованиями и находящимся в Системе торгов к моменту заключения сделки.

В случае приобретения Эмитентом Облигаций выпуска они поступают на счет депо Эмитента в Депозитарии.

В последующем приобретенные Эмитентом Облигации могут вновь обращаться на вторичном рынке (при условии соблюдения Эмитентом требований законодательства Российской Федерации).

Возможность приобретения Облигаций Эмитентом по соглашению с владельцем (владельцами) Облигаций с возможностью их дальнейшего обращения до истечения срока погашения

Предусматривается возможность приобретения Эмитентом Облигаций по соглашению с их владельцем (владельцами) с возможностью их дальнейшего обращения до истечения даты погашения номинальной стоимости Облигации.

Решение о приобретении Облигаций принимается уполномоченным органом Эмитента. В решении о приобретении указывается (определяется):

цена, по которой Эмитент обязуется приобретать выпущенные им Облигации по соглашению с их владельцами;

количество Облигаций, которое Эмитент намерен приобрести. В случае принятия владельцами облигаций предложения об их приобретении Эмитентом в отношении большего количества Облигаций, чем указано в таком предложении, Эмитент приобретает Облигации у владельцев пропорционально заявленным требованиям при соблюдении условия о приобретении только целых Облигаций.

порядок приобретения Эмитентом Облигаций, в том числе порядок и сроки принятия владельцами Облигаций предложения Эмитента о приобретении Облигаций;

срок приобретения Облигаций. При этом срок приобретения Облигаций не может наступить ранее даты государственной регистрации отчета об итогах выпуска ценных бумаг;

порядок раскрытия информации об итогах приобретения Облигаций, в том числе о количестве приобретенных Облигаций.

На основании данного решения о приобретении Эмитент выставляет публичную безотзывную оферту на приобретение своих Облигаций, которая определяет порядок осуществления приобретения Облигаций по соглашению с их владельцами. В данной оферте должны быть перечислены все вышеуказанные условия, указанные в решение о приобретении Облигаций, принятые уполномоченным органом Эмитента.

В случае если сделка или несколько сделок по приобретению Эмитентом своих Облигаций по соглашению с их владельцами будут признаваться крупными сделками или сделками, в совершении которых имеется заинтересованность, такие сделки должны быть одобрены в соответствии с законодательством Российской Федерации.

Приобретенные Эмитентом Облигации поступают на его счет депо в Депозитарии.

В последующем приобретенные Эмитентом Облигации могут вновь обращаться на вторичном рынке (при условии соблюдения Эмитентом требований законодательства Российской Федерации).

Иные условия приобретения Облигаций

Эмитент может назначать дополнительных (иных) Агентов по приобретению и отменять такие назначения. 

Сообщение Эмитента о смене и назначении дополнительных и иных Агентов по приобретению и отмене таких назначений публикуется Эмитентом в ленте новостей (АК&М, Интерфакс) и на странице в сети Интернет (http://www.inkoleasing.ru) в течение 5 дней с даты совершения таких назначений либо их отмены, но не позднее чем за 7 дней до начала Периода предъявления Облигаций к приобретению Эмитентом.

Агентом по приобретению Облигаций является:

	Полное фирменное наименование:
	Закрытое акционерное общество Инвестиционно-финансовая компания «Солид»

	Сокращенное фирменное наименование:
	ЗАО ИФК «Солид»

	ИНН:
	5008009854

	Место нахождения:
	Российская Федерация, 123104, г. Москва, Тверской бульвар, д. 17, офис 6

	Адрес для направления корреспонденции:
	123007, Москва, Хорошевское шоссе, дом 32А

	Сведения о лицензиях:
	Лицензия профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление брокерской деятельности №077-06790-100000 выдана 24 июня 2003 года ФКЦБ РФ. Срок действия - бессрочная лицензия. 

Лицензия профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление дилерской деятельности 077-06793-010000 выдана 24 июня 2003 года ФКЦБ РФ. Срок действия - бессрочная лицензия.

	Лицензирующий орган:
	ФСФР России


Размер дохода по облигациям:

Доход по Облигациям выплачивается за определенные периоды (купонные периоды).

Порядок определения размера дохода, выплачиваемого по каждому купону, а также порядок определения купонных периодов:

Доходом по Облигациям является сумма купонных доходов, начисляемых за каждый купонный период в виде процентов от номинальной стоимости Облигаций и выплачиваемых в дату окончания соответствующего купонного периода. Облигации имеют 6 (шесть) купонов.
	Купонный период
	Размер купонного (процентного) дохода

	Дата начала
	Дата окончания
	


Первый купонный период

	Датой начала первого купонного периода выпуска является дата начала размещения Облигаций.
	Датой окончания первого купонного периода является 182-й день с даты начала размещения Облигаций.
	Размер купонного (процентного) дохода по первому купону определяется по формуле, приведенной в п.п. 9.3.1. Решения о выпуске ценных бумаг и п.п. 9.1.2. Проспекта ценных бумаг. 

Процентная ставка по первому купону определяется путем проведения Конкурса среди потенциальных покупателей Облигаций в дату начала размещения Облигаций. Процентная ставка по первому купону устанавливается в процентах годовых с точностью до сотой доли процента. Порядок и условия Конкурса приведены в п.п. 9.3.2. Решения о выпуске ценных бумаг и п.п. 9.1.2. Проспекта ценных бумаг.

Порядок раскрытия информации о ставке первого купона и сроках исполнения Эмитентом обязательств по его выплате указан в п.п. 9.3.4. Решения о выпуске ценных бумаг и п.п. 9.1.2. Проспекта ценных бумаг.


Второй купонный период

	Датой начала купонного периода второго купона выпуска является 182-й день с даты начала размещения Облигаций.
	Датой окончания второго купонного периода является 364-й день с даты начала размещения Облигаций.
	Размер купонного (процентного) дохода по второму купону определяется по формуле, приведенной в п.п. 9.3.1. Решения о выпуске ценных бумаг и п.п.9.1.2. Проспекта ценных бумаг.

Процентная ставка по второму купону равна процентной ставке по первому купону.


Третий купонный период

	Датой начала купонного периода третьего купона выпуска является 364-й день с даты начала размещения Облигаций.
	Датой окончания третьего купонного периода является 546-й день с даты начала размещения Облигаций.
	Размер купонного (процентного) дохода по третьему купону определяется по формуле, приведенной в п.п. 9.3.1 Решения о выпуске ценных бумаг и п.п. 9.1.2. Проспекта ценных бумаг.

Процентная ставка по третьему купону равна процентной ставке по первому купону.


Четвертый купонный период
	Датой начала купонного периода четвертого купона выпуска является 546-й день с даты начала размещения Облигаций.
	Датой окончания четвертого купонного периода является дата 728-й день с даты начала размещения Облигаций.
	Размер купонного (процентного) дохода по четвертому купону определяется по формуле, приведенной в п.п.9.3.1 Решения о выпуске ценных бумаг и п.п. 9.1.2. Проспекта ценных бумаг.

Порядок определения процентной ставки по четвертому купону указан в п.п. 9.3.3 Решения о выпуске ценных бумаг и п.п. 9.1.2. Проспекта ценных бумаг.

Размер процентной ставки по четвертому купону устанавливается уполномоченным органом Эмитента после даты государственной регистрации отчета об итогах выпуска ценных бумаг и доводится до сведения владельцев Облигаций в порядке и сроки, предусмотренные п.п. 9.3.4. Решения о выпуске ценных бумаг и п.п. 9.1.2. Проспекта ценных бумаг.


Пятый купонный период

	Датой начала купонного периода пятого купона выпуска является 728-й день с даты начала размещения Облигаций.
	Датой окончания пятого купонного периода является 910-й день с даты начала размещения Облигаций.
	Размер купонного (процентного) дохода по пятому купону определяется по формуле, приведенной в п.п.9.3.1 Решения о выпуске ценных бумаг и п.9.1.2. Проспекта ценных бумаг.

Порядок определения процентной ставки по пятому купону указан в п.п. 9.3.3 Решения о выпуске ценных бумаг и п.п. 9.1.2. Проспекта ценных бумаг.

Размер процентной ставки по пятому купону устанавливается уполномоченным органом Эмитента после даты государственной регистрации отчета об итогах выпуска ценных бумаг и доводится до сведения владельцев Облигаций в порядке и сроки, предусмотренные п.п. 9.3.4. Решения о выпуске ценных бумаг и п.п. 9.1.2. Проспекта ценных бумаг.


Шестой купонный период

	Датой начала купонного периода шестого купона выпуска является 910-й день с даты начала размещения Облигаций.
	Датой окончания шестого купонного периода является. 1092-й день с даты начала размещения Облигаций. Территориально 
	Размер купонного (процентного) дохода по шестому купону определяется по формуле, приведенной в п.п. 9.3.1 Решения о выпуске ценных бумаг и п.п. 9.1.2. Проспекта ценных бумаг.

Порядок определения процентной ставки по шестому купону указан в п.п. 9.3.3 Решения о выпуске ценных бумаг и п.п. 9.1.2. Проспекта ценных бумаг.

Размер процентной ставки по шестому купону устанавливается уполномоченным органом Эмитента после даты государственной регистрации отчета об итогах выпуска ценных бумаг и доводится до сведения владельцев Облигаций в порядке и сроки, предусмотренные п.п. 9.3.4. Решения о выпуске ценных бумаг и п.п. 9.1.2. Проспекта ценных бумаг.


Расчёт суммы выплат на одну Облигацию производится по следующей формуле:

Кj = Cj * Nom * ((Tj – T0j)/ 365)/ 100 %, 

где:

Кj - сумма купонной выплаты по каждой Облигации;

j - порядковый номер купонного периода, j=1-6;

Nom –номинальная стоимость одной Облигации;

Cj - размер процентной ставки по j-тому купону;

T0j - дата начала купонного периода j-того купона;

Tj - дата окончания купонного периода j-того купона.

Сумма выплаты по купонам в расчете на одну Облигацию определяется с точностью до одной копейки (округление производится по правилам математического округления. При этом под правилом математического округления следует понимать метод округления, при котором значение целой копейки (целых копеек) не изменяется, если первая за округляемой цифра равна от 0 до 4, и изменяется, увеличиваясь на единицу, если первая за округляемой цифра равна 5 - 9).

Дата выплаты купонного дохода по каждому купону соответствует дате окончания соответствующего купонного периода.

Если дата выплаты купонного дохода по любому из шести купонов по Облигациям выпадает на выходной день, независимо от того, будет ли это государственный выходной день или выходной день для расчетных операций, то выплата надлежащей суммы производится в первый рабочий день, следующий за выходным. Владелец Облигации не имеет права требовать начисления процентов или какой-либо иной компенсации за такую задержку в платеже.

Порядок определения процентной ставки по первому купону

Процентная ставка по первому купону определяется путем проведения Конкурса на Бирже - ФБ ММВБ - среди потенциальных покупателей Облигаций в дату начала размещения Облигаций. 

В день проведения Конкурса Участники торгов ФБ ММВБ подают адресные заявки на покупку Облигаций с кодом расчетов T0 с использованием системы торгов ФБ ММВБ как за свой счет, так и за счет и по поручению клиентов в адрес Андеррайтера. Время и порядок подачи заявок на Конкурс устанавливается ФБ ММВБ по согласованию с Эмитентом и/или Андеррайтером.

Заявка на приобретение должна содержать следующие значимые условия: 

· цена покупки;

· количество Облигаций;

· величина приемлемой процентной ставки по первому купону;

· прочие параметры в соответствии с Правилами торгов.

В качестве цены покупки должна быть указана Цена размещения Облигаций, указанная в п.п. 8.4. Решения о выпуске ценных бумаг, п.п. 9.2. Проспекта ценных бумаг.

В качестве количества Облигаций должно быть указано то количество Облигаций, которое потенциальный покупатель хотел бы приобрести, в случае, если Эмитент назначит процентную ставку по первому купону большую или равную указанной в заявке величине приемлемой процентной ставки по первому купону. 

В качестве величины приемлемой процентной ставки по первому купону указывается та величина процентной ставки по первому купону, при объявлении которой Эмитентом потенциальный покупатель был бы готов купить количество Облигаций, указанное в заявке. Величина приемлемой процентной ставки должна быть выражена в процентах годовых с точностью до одной сотой процента. 

Условием принятия заявки Участника торгов ФБ ММВБ к исполнению является выполнение условий достаточности предоставленного обеспечения, предусмотренных Правилами осуществления клиринговой деятельности ЗАО ММВБ на рынке ценных бумаг. Условием достаточности предоставленного обеспечения является резервирование денежных средств покупателя на счете Участника торгов ФБ ММВБ, от имени которого подана заявка, в Расчетной палате ММВБ в сумме, достаточной для полной оплаты Облигаций, указанных в заявках, с учетом всех комиссионных сборов:

	Полное фирменное наименование:
	Небанковская кредитная организация Закрытое акционерное общество "Расчетная палата Московской межбанковской валютной биржи"

	Сокращенное наименование:
	ЗАО РП ММВБ 

	Место нахождения:
	125009, Москва, Средний Кисловский пер., 1/13, строение 8 

	Почтовый адрес:
	125009, Москва, Средний Кисловский пер., 1/13, строение 8

	Номер, дата выдачи и срок действия лицензии
	Лицензия Банка России на осуществление банковских операций со средствами в рублях и иностранной валюте № 3294 от 06.11.2002


Заявки, не соответствующие изложенным выше требованиям, к участию в Конкурсе не допускаются.

После окончания периода сбора заявок на Конкурс Участники торгов не могут изменить или снять поданные заявки. 

По окончании периода подачи заявок на Конкурс ФБ ММВБ составляет Сводный реестр и передает его Андеррайтеру, который в свою очередь передает его Эмитенту. 

Сводный реестр заявок содержит все значимые условия каждой заявки  – цену приобретения, количество ценных бумаг, дату и время поступления заявки, номер заявки, величину приемлемой процентной ставки по первому купону, а также иные реквизиты в соответствии с Правилами ФБ ММВБ. 

Эмитент принимает решение о величине процентной ставки по первому купону и сообщает о принятом решении ФБ ММВБ в письменном виде не позднее, чем за 30 минут до ее направления информационному агентству. После опубликования информационным агентством сообщения о величине процентной ставки по первому купону, Эмитент информирует Андеррайтера о величине процентной ставки по первому купону.

Андеррайтер публикует сообщение о величине процентной ставки по первому купону при помощи системы торгов ФБ ММВБ путем отправки электронного сообщения всем Участникам торгов ФБ ММВБ.

После получения от Эмитента информации о величине процентной ставки первого купона Андеррайтер в ходе Конкурса заключает сделки путем подачи встречных заявок по отношению к заявкам, в которых величина процентной ставки меньше либо равна величине установленной процентной ставки по первому купону. Время проведения операций в рамках Конкурса и заключения сделок по размещению Облигаций устанавливается ФБ ММВБ по согласованию с Эмитентом и/или Андеррайтером. 

Поданные на Конкурсе заявки на покупку Облигаций удовлетворяются Андеррайтером в полном объеме, в случае, если количество Облигаций, указанное в заявке на покупку, не превышает количества неразмещенных Облигаций. В случае если объем заявки на покупку Облигаций превышает количество Облигаций, оставшихся неразмещёнными, то данная заявка на покупку ценных бумаг удовлетворяется в размере неразмещённого остатка Облигаций. При этом удовлетворение Андеррайтером заявок на покупку Облигаций, поданных на Конкурсе, происходит в следующем порядке: 

заявки удовлетворяются в порядке возрастания процентной ставки, указанной в таких заявках, т.е. первой удовлетворяется заявка, в которой указано минимальное значение процентной ставки из всех поданных заявок, второй удовлетворяется заявка с минимальным значением процентной ставки из оставшихся неудовлетворенными заявок и т.д.;

в случае равных процентных ставок, указанных в заявках, их удовлетворение происходит в порядке очередности их подачи. После размещения всего объёма Облигаций заключение сделок прекращается.

Порядок определения процентной ставки по купонам, начиная с четвертого купона

Эмитент обязуется определить размер процента (купона) по Облигациям по каждому купонному периоду, по которому размер процента (купона) определяется Эмитентом облигаций после государственной регистрации отчета об итогах выпуска, а также раскрыть информацию об этом в срок, установленный п.п. 9.3.4. Решения о выпуске Облигаций. 

Процентная ставка по купонам, размер (порядок определения) которых не был установлен Эмитентом до даты начала размещения Облигаций (j=4,5,6), определяется Эмитентом в числовом выражении после государственной регистрации отчета об итогах выпуска ценных бумаг не позднее чем за 30 (Тридцать) дней до даты выплаты (j-1)-го купона. Эмитент обязуется определить в Дату установления четвертого купона ставки всех следующих за четвертым купоном неопределенных купонов (при этом k - номер последнего из определяемых купонов). Эмитент информирует ФБ ММВБ о принятых решениях, в том числе об определенных ставках, не позднее, чем за 15 (Пятнадцать) дней до даты окончания (j-1)-го купонного периода (периода, в котором определяется процентная ставка по j-тому и последующим купонам).

В случае если после объявления ставок купонов в соответствии с предыдущим абзацем у Облигаций останутся неопределенными ставки хотя бы одного из последующих купонов, Эмитент обязуется приобрести Облигации по требованиям их владельцев, заявленным в течение 15 (Пятнадцати) последних дней k-го купонного периода на условиях, в порядке и сроки, установленные п.10 Решения о выпуске ценных бумаг. Приобретение Эмитентом Облигаций по требованию их владельцев осуществляется по цене, равной 100 (Сто) процентов номинальной стоимости без учета накопленного на дату приобретения купонного дохода, который уплачивается продавцу Облигаций сверх указанной цены приобретения. 

Информация о величине процентных ставок по определенным Эмитентом купонам, а также порядковый номер купонного периода (k), в котором будет происходить приобретение Облигаций Эмитентом по требованиям их владельцев, доводится Эмитентом до сведения владельцев Облигаций в срок не позднее, чем за 15 (Пятнадцать) дней до даты окончания (j-1)-го купонного периода путем раскрытия информации об этом в соответствии с п. 9.3.4. Решения о выпуске ценных бумаг п. 9.1.2. Проспекта ценных бумаг.

Порядок и условия выплаты процентного (купонного) доходов

Порядок определения дат выплаты каждого купона по Облигациям, порядок определения дат, на которые составляются списки владельцев Облигаций для целей выплаты каждого купона по Облигациям, а также порядок выплаты каждого купона по Облигациям:

	Купонный (процентный) период
	Срок (дата) выплаты купонного (процентного) дохода
	Дата составления списка владельцев облигаций для выплаты купонного (процентного) дохода

	Дата начала
	Дата окончания
	
	


Первый купон

	Датой начала купонного периода первого купона выпуска является Дата начала размещения Облигаций.
	Датой окончания купонного периода является 182-й день с Даты начала размещения Облигаций 
	Купонный доход по первому купону выплачивается в 182-й день с Даты начала размещения Облигаций выпуска. 
	Выплата купонного дохода по Облигациям производится в пользу владельцев Облигаций, являющихся таковыми по состоянию на конец операционного дня НДЦ, предшествующего 3 (третьему) рабочему дню до даты выплаты купонного дохода по Облигациям. 

	Порядок выплаты первого купона

	Выплата купонного дохода по Облигациям производится в день окончания купонного периода Платёжным агентом за счет и по поручению Эмитента.

Если дата выплаты купонного дохода по Облигациям выпадает на нерабочий день, независимо от того, будет ли это государственный нерабочий день или нерабочий день для расчетных операций, то выплата надлежащей суммы производится в первый рабочий день, следующий за выходным. Владелец Облигации не имеет права требовать начисления процентов или какой-либо иной компенсации за такую задержку в платеже.

Выплата купонного дохода по Облигациям производится в валюте Российской Федерации в безналичном порядке в пользу владельцев Облигаций. 

Презюмируется, что номинальные держатели – депоненты НДЦ уполномочены получать суммы купонного дохода по Облигациям. Депонент НДЦ, не уполномоченный своими клиентами получать суммы купонного дохода по Облигациям, не позднее 12-00 (московского времени) 3 (третьего) рабочего дня до Даты выплаты дохода по Облигациям, передает в НДЦ список владельцев Облигаций который должен содержать информацию, указанную ниже для перечня владельцев и/или номинальных держателей Облигаций для выплаты купонного дохода.

Выплата купонного дохода по Облигациям производится в пользу владельцев Облигаций, являющихся таковыми по состоянию на конец операционного дня НДЦ, предшествующего 3 (третьему) рабочему дню до даты выплаты дохода по Облигациям (далее по тексту - «Дата составления перечня владельцев и/или номинальных держателей Облигаций для выплаты купонного дохода»).

Исполнение обязательств по отношению к владельцу, включенному в перечень владельцев и/или номинальных держателей Облигаций, признается надлежащим, в том числе в случае отчуждения Облигаций после Даты составления перечня владельцев и/или номинальных держателей Облигаций для выплаты купонного дохода.

Владелец Облигации, если он не является депонентом НДЦ, может уполномочить номинального держателя Облигаций - депонента НДЦ получать суммы выплат доходов по Облигациям.

В случае если права владельца на Облигации учитываются номинальным держателем и номинальный держатель уполномочен на получение сумм купонного дохода по Облигациям, то лицом, уполномоченным получать суммы купонного дохода по Облигациям, считается номинальный держатель. В случае если права владельца на Облигации не учитываются номинальным держателем и/или номинальный держатель не уполномочен владельцем на получение сумм дохода по Облигациям, то лицом, уполномоченным получать суммы дохода по Облигациям, считается владелец Облигаций.

Не позднее чем во 2-й (второй) рабочий день до Даты выплаты купонного дохода по Облигациям НДЦ предоставляет Эмитенту и Платежному агенту перечень владельцев и/или номинальных держателей Облигаций, составленный на Дату составления перечня владельцев и/или номинальных держателей Облигаций для выплаты купонного дохода, включающий в себя следующие данные:

а) полное наименование лица (Ф.И.О. владельца – для физического лица), уполномоченного получать суммы купонного дохода по Облигациям.

б) количество Облигаций, учитываемых на счетах депо лица, уполномоченного получать суммы купонного дохода по Облигациям;

в) место нахождения и почтовый адрес лица, уполномоченного получать суммы купонного дохода по Облигациям;

г) реквизиты банковского счёта лица, уполномоченного получать суммы купонного дохода по Облигациям, а именно:

номер счета в банке;

наименование банка (с указанием города банка) в котором открыт счет;

корреспондентский счет банка, в котором открыт счет;

банковский идентификационный код банка, в котором открыт счет;

идентификационный номер налогоплательщика (ИНН) получателя платежа;

д) налоговый статус лица, уполномоченного получать суммы дохода по Облигациям (резидент, нерезидент с постоянным представительством в Российской Федерации, нерезидент без постоянного представительства в Российской Федерации).

Дополнительно к указанным сведениям номинальный держатель обязан передать в НДЦ, а НДЦ обязан включить в перечень владельцев и/или номинальных держателей Облигаций, составленный на Дату составления перечня владельцев и/или номинальных держателей Облигаций для выплаты купонного дохода, следующую информацию относительно физических лиц и юридических лиц - нерезидентов Российской Федерации, являющихся владельцами Облигаций, независимо от того уполномочен номинальный держатель получать суммы от выплаты дохода по Облигациям или нет:

а) в случае если владельцем Облигаций является юридическое лицо-нерезидент:

- индивидуальный идентификационный номер (ИИН) – при наличии;

б) в случае если владельцем Облигаций является физическое лицо:

- вид, номер, дата и место выдачи документа, удостоверяющего личность владельца, наименование органа, выдавшего документ;

- число, месяц и год рождения владельца;

- место регистрации и почтовый адрес, включая индекс, владельца;

- налоговый статус владельца;

- номер свидетельства государственного пенсионного страхования владельца (при его наличии);

- ИНН владельца (при его наличии).

Владельцы Облигаций, их уполномоченные лица, в том числе депоненты НЦД самостоятельно отслеживают полноту и актуальность предоставленных ими в НДЦ сведений (информации, необходимой для исполнения обязательств по Облигациям), в частности реквизитов банковского счета и данных о лицах, уполномоченных получать суммы доходов по Облигациям. В случае непредставления или несвоевременного представления ими указанной информации в НДЦ, исполнение таких обязательств производится лицу, предъявившему требование об исполнении обязательств и являющемуся владельцем Облигаций на дату предъявления требования. При этом исполнение Эмитентом обязательств по Облигациям производится на основании данных НДЦ, в этом случае обязательства Эмитента считаются исполненными в полном объеме и надлежащим образом. Эмитент в случаях, предусмотренных договором с НДЦ, имеет право требовать подтверждения таких данных данными об учете прав на Облигации. В том случае, если предоставленные владельцем или номинальным держателем или имеющиеся в Депозитарии реквизиты банковского счета и иная информация, необходимая для исполнения Эмитентом обязательств по Облигациям, не позволяют Платежному агенту своевременно осуществить перечисление денежных средств, то такая задержка не может рассматриваться в качестве просрочки исполнения обязательств по Облигациям, а владелец Облигации не имеет права требовать начисления процентов или какой-либо иной компенсации за такую задержку в платеже.

Не позднее чем во 2-й (второй) рабочий день до даты выплаты доходов по Облигациям Эмитент перечисляет необходимые денежные средства на счёт Платёжного агента.

Платёжный агент рассчитывает суммы денежных средств, подлежащих выплате каждому из лиц, включенных в перечень владельцев и/или номинальных держателей Облигаций для выплаты купонного дохода.

В дату выплаты доходов по Облигациям Платёжный агент перечисляет необходимые денежные средства на счета лиц, уполномоченных на получение сумм доходов по Облигациям, включенных в перечень владельцев и/или номинальных держателей Облигаций.

Обязательства Эмитента считаются исполненными с момента зачисления соответствующих денежных средств на корреспондентский счет банка получателя платежа.

В случае если одно лицо уполномочено на получение сумм доходов по Облигациям со стороны нескольких владельцев Облигаций, то такому лицу перечисляется общая сумма без разбивки по каждому владельцу Облигаций.

Торги Облигациями на ФБ ММВБ приостанавливаются в день, следующий за датой составления перечня владельцев и/или номинальных держателей Облигаций для выплаты купонного дохода по каждому из купонов, и возобновляются в дату выплаты соответствующего купонного дохода. Торги Облигациями на ФБ ММВБ прекращаются в день, следующий за датой составления перечня владельцев и/или номинальных держателей Облигаций для выплаты купонного дохода по последнему купону и погашения данного выпуска Облигаций.


Второй купон

	Датой начала купонного периода второго купона выпуска является 182-й день с Даты начала размещения Облигаций выпуска.
	Датой окончания купонного периода является 364-й день с Даты начала размещения Облигаций выпуска.
	Купонный доход по второму купону выплачивается в 364-й день с Даты начала размещения Облигаций выпуска. 
	Выплата купонного дохода по Облигациям производится в пользу владельцев Облигаций, являющихся таковыми по состоянию на конец операционного дня НДЦ, предшествующего 3 (третьему) рабочему дню до даты выплаты купонного дохода по Облигациям. 

	Порядок выплаты второго купона

	Выплата второго купона по Облигациям производится в порядке, установленном для выплаты первого купона Облигаций.


Третий купон

	Датой начала купонного периода третьего купона выпуска является 364-й день с даты начала размещения Облигаций.
	Датой окончания купонного периода является 546-й день с Даты начала размещения Облигаций выпуска.
	Купонный доход по третьему купону выплачивается в 546-й день с Даты начала размещения Облигаций выпуска. 
	Выплата купонного дохода по Облигациям производится в пользу владельцев Облигаций, являющихся таковыми по состоянию на конец операционного дня НДЦ, предшествующего 3 (третьему) рабочему дню до даты выплаты купонного дохода по Облигациям. 

	Порядок выплаты третьего купона

	Выплата третьего купона по Облигациям производится в порядке, установленном для выплаты первого купона Облигаций.


Четвертый купон

	Датой начала купонного периода четвертого купона выпуска является 546-й день с даты начала размещения Облигаций.
	Датой окончания купонного периода является 728-й день с Даты начала размещения Облигаций выпуска.
	Купонный доход по четвертому купону выплачивается в 728-й день с Даты начала размещения Облигаций выпуска
	Выплата купонного дохода по Облигациям производится в пользу владельцев Облигаций, являющихся таковыми по состоянию на конец операционного дня НДЦ, предшествующего 3 (третьему) рабочему дню до даты выплаты купонного дохода по Облигациям. 

	Порядок выплаты четвертого купона

	Выплата четвертого купона по Облигациям производится в порядке, установленном для выплаты первого купона Облигаций.


Пятый купон

	Датой начала купонного периода пятого купона выпуска является 728-й день с даты начала размещения Облигаций.
	Датой окончания купонного периода является 910-й день с Даты начала размещения Облигаций выпуска
	Купонный доход по пятому купону выплачивается в 910-й день с Даты начала размещения Облигаций выпуска 
	Выплата купонного дохода по Облигациям производится в пользу владельцев Облигаций, являющихся таковыми по состоянию на конец операционного дня НДЦ, предшествующего 3 (третьему) рабочему дню до даты выплаты купонного дохода по Облигациям. 

	Порядок выплаты пятого купона

	Выплата пятого купона по Облигациям производится в порядке, установленном для выплаты первого купона Облигаций.


Шестой купон

	Датой начала купонного периода шестого купона выпуска является 910-й день с даты начала размещения Облигаций.
	Датой окончания купонного периода является 1092-й день с Даты начала размещения Облигаций выпуска
	Купонный доход по шестому купону выплачивается в 1092-й день с Даты начала размещения Облигаций выпуска
	Выплата купонного дохода по Облигациям производится в пользу владельцев Облигаций, являющихся таковыми по состоянию на конец операционного дня НДЦ, предшествующего 3 (третьему) рабочему дню до даты выплаты купонного дохода по Облигациям. 

	Порядок выплаты шестого купона

	Порядок выплаты купонного дохода по шестому купону аналогичен порядку выплаты купонного дохода по первому купону Облигаций.

Доход по шестому купону выплачивается одновременно с погашением Облигаций выпуска.


Наименование фондовой биржи, допустившей облигации к торгам

ЗАО «Фондовая биржа ММВБ»

Вид предоставленного обеспечения

Поручительство 

8.3.3 Сведения о выпусках, обязательства эмитента по ценным бумагам которых не                                                                                  исполнены (дефолт)

Выпусков ценных бумаг Эмитента, обязательства по которым не исполнены, нет.

8.4 Сведения о лице (лицах), предоставившем (предоставивших) обеспечение по облигациям выпуска

Лица, предоставившие обеспечение по данному выпуску Облигаций (Поручители):

	Полное фирменное наименование:
	Закрытое акционерное общество «Инко-АМД»

	Сокращенное фирменное наименование:
	ЗАО «Инко-АМД»

	ИНН:
	2310057829

	Место нахождения:
	Российская Федерация, 350002, г. Краснодар, Центральный округ, ул. Леваневского, 108.

	Юридическое лицо зарегистрировано до 1 июля 2002 года.

	Номер государственной регистрации юридического лица
	12327

	Дата регистрации
	05.11.1999

	Наименование регистрирующего органа
	Регистрационная палата мэрии г. Краснодара

	Основной государственный регистрационный номер (ОГРН):
	1022301605534

	Дата внесения записи в ЕГРЮЛ:
	30.09.2002

	Наименование регистрирующего органа:
	Инспекция МНС России №2 г. Краснодара


2.

	Полное наименование:
	Закрытое акционерное общество «Техномир»

	Сокращенное наименование:
	ЗАО «Техномир»

	ИНН:
	2309081873

	Место нахождения:
	350080 Российская Федерация, г. Краснодар, Карасунский округ, ул. Бородинская, 160/2

	Юридическое лицо зарегистрировано после 1 июля 2002 года.

	Основной государственный регистрационный номер (ОГРН):
	1032304929469

	Дата внесения записи в ЕГРЮЛ:
	20.01.2003

	Наименование регистрирующего органа:
	Инспекция МНС России № 3 по г. Краснодару


В случае неисполнения/ненадлежащего исполнения Эмитентом обязательств по Облигациям владельцы и/или номинальные держатели облигаций вправе обратиться к Поручителю в порядке и на условиях, установленных Решением о выпуске ценных бумаг. Сведения об обеспечении исполнения обязательства по облигациям и порядок действий владельцев и/или номинальных держателей облигаций в случае отказа от исполнения, неисполнения/ненадлежащего исполнения Эмитентом своих обязательств по Облигациям определены в п. 12.2 Решения о выпуске ценных бумаг.

8.5. Условия обеспечения исполнения обязательств по облигациям выпуска

способ обеспечения: поручительство;
Облигация с обеспечением предоставляет ее владельцу все права, возникающие из такого обеспечения.

С переходом прав на облигацию с обеспечением к новому владельцу (приобретателю) переходят все права, вытекающие из такого обеспечения.

Передача прав, возникших из предоставленного обеспечения, без передачи прав на облигацию является недействительной.

В случае неисполнения или ненадлежащего исполнения эмитентом обязательств по облигациям поручитель и эмитент несут солидарную ответственность.

Договор поручительства, которым обеспечивается исполнение обязательств по облигациям, считается заключенным с момента возникновения у их первого владельца прав на такие облигации, при этом письменная форма договора поручительства считается соблюденной.

Условия обеспечения исполнения обязательств Эмитента соответствуют условиям договоров о предоставлении обеспечения, заключенных между Эмитентом и каждым Поручителем:

 Поручитель несёт солидарную ответственность с Эмитентом по Облигациям Эмитента и гарантирует исполнить за Эмитента обязательства в случае неисполнения или ненадлежащего исполнения Эмитентом обязательств, предусмотренных в Решении о выпуске ценных бумаг. 

Поручитель не отвечает перед владельцами облигаций:

- за возмещение судебных издержек владельцев по взысканию с Эмитента задолженности по выплате владельцам облигаций номинальной стоимости облигаций, купонного дохода по облигациям, а также задолженности по приобретению своих облигаций;

- за возмещение других убытков владельцев облигаций, вызванных неисполнением и/или ненадлежащим исполнением Эмитентом обязательств по выплате владельцам облигаций номинальной стоимости облигаций, купонного дохода по облигациям, а также задолженности Эмитента по приобретению своих облигаций. 

Факт неисполнения или ненадлежащего исполнения Эмитентом Обязательств Эмитента считается установленным в следующих случаях:

Эмитент не выплачивает купонный доход по Облигациям по истечении 7 (семи) дней с наступления даты выплаты соответствующего купонного дохода, установленной в соответствии с Решением о выпуске ценных бумаг.

Эмитент не выплачивает сумму основного долга по Облигации по истечении 30 (тридцати) дней с наступления даты выплаты суммы основного долга или отказывается от исполнения указанного обязательства.

Эмитент объявляет о своей неспособности выполнять финансовые обязательства в отношении Облигаций выпуска.

Поручитель принимает на себя обязательства по Облигациям Эмитента, предусмотренные в Решении о выпуске ценных бумаг Эмитента, на следующих условиях:

Предельный размер ответственности Поручителя по Обязательствам Эмитента ограничен размером Обеспечения, указанным в п.1.2 настоящего Договора.

В случае недостаточности Обеспечения для удовлетворения всех требований Владельцев Облигаций, предъявленных ими к Поручителю в порядке установленном Договором, Поручитель распределяет Обеспечение между всеми Владельцами Облигаций пропорционально предъявленным ими требованиям.

В случае возникновения указанных в п.2.1. настоящего Договора обстоятельств, Обязательства Эмитента перед Владельцами Облигаций исполняет за Эмитента Поручитель в следующем порядке:

Владельцы Облигаций или лица, уполномоченные получать денежные выплаты по Облигациям, предъявляют Поручителю письменные требования об уплате Поручителем обязательств по Облигациям (в дальнейшем – «Требование»). Указанное Требование должно содержать:

фамилию, имя, отчество (для физических лиц), полное наименование (для юридических лиц) Владельца или лица, уполномоченного получать денежные выплаты по Облигациям (в случае, если Облигации переданы в номинальное держание и номинальный держатель уполномочен получать денежные выплаты по Облигациям, - полное наименование номинального держателя);

место нахождения, почтовый адрес, контактные телефоны Владельца Облигаций или лица, уполномоченного получать денежные выплаты по Облигациям;

налоговый статус Владельца Облигаций или лица, уполномоченного получать денежные выплаты по Облигациям (резидент, нерезидент с постоянным представительством в РФ, нерезидент без постоянного представительства РФ), его ИНН;

реквизиты банковского счета Владельца Облигаций или лица, уполномоченного получать денежные выплаты по Облигациям.

количество Облигаций, по которым предъявляется требование об исполнении обязательств Эмитента;

объем неисполненных обязательств в отношении Владельца облигаций или лица, уполномоченного получать денежные выплаты по Облигациям, направляющего данное требование. 

К Требованию прилагается 

(а) копия выписки по счету депо владельца Облигаций, заверенная НДЦ или номинальным держателем-депонентом НДЦ, в котором открыт счет депо, с указанием количества Облигаций, принадлежащих владельцу Облигаций;

(б)
в случае предъявления требования, предполагающего выплату сумм в связи с неисполнением/ненадлежащим исполнением обязательств Эмитента по погашению Облигаций, копия отчета НДЦ, заверенная НДЦ или номинальным держателем-депонентом НДЦ, о переводе Облигаций в раздел счета депо, предназначенный для блокирования ценных бумаг при погашении.

Требования подписываются Владельцем Облигаций, или руководителем и главным бухгалтером юридического лица, уполномоченного получать денежные выплаты по Облигациям, и скрепляются печатью юридического лица.

Эмитент обеспечивает документальное подтверждение лицом, осуществляющим депозитарный учет прав на Облигации, того факта, что лица, обратившиеся к Поручителю с Требованием, указанным в п.2.3.1 настоящего Договора, действительно являются Владельцами Облигаций или лицами, уполномоченными на получение денежных выплат по Облигациям.

Требование должно быть предъявлено к Поручителю не позднее 60 дней со дня установления факта неисполнения Эмитентом Обязательств Эмитента. Поручителем не рассматриваются Требования об исполнении обязательств, предъявленные к Поручителю позднее 60 дней со дня установления факта неисполнения Эмитентом обязательств Эмитента. 

В течение 30 дней, следующих за датой окончания приема Требований, Поручитель производит перечисление денежных средств по неисполненным Эмитентом обязательствам в соответствии с условиями настоящего Договора на счет Владельца Облигаций или лица, уполномоченного на получение денежных выплат по Облигациям, указанный в Требовании.

Показатели чистых активов Эмитента и Поручителей на дату перед предоставлением поручительства (30.09.2006 г.)
	Наименование организации
	Размер чистых активов, тыс. руб.

	ОАО «МИК»
	195 591

	ЗАО «Инко-АМД»
	178 921

	ЗАО  «Техномир»
	8 026

	Итого:
	382 538


Показатели чистых активов Эмитента и Поручителей на дату окончания отчетного квартала (31.12.2007 г.)

	Наименование организации
	Размер чистых активов, тыс. руб.

	ОАО «МИК»
	551 258

	ЗАО «Инко-АМД»
	291 807

	ЗАО  «Техномир»
	22 325

	Итого:
	865 390


Показатели чистых активов Эмитента и Поручителей на дату окончания отчетного квартала (30.06.2008 г.)

	Наименование организации
	Размер чистых активов, тыс. руб.

	ОАО «МИК»
	607 277

	ЗАО «Инко-АМД»
	339 008

	ЗАО  «Техномир»
	31 476

	Итого:
	977 761


8.5.1. Условия обеспечения исполнения обязательств с ипотечным покрытием

Эмитент не размещал облигаций с ипотечным покрытием.

8.6. Сведения об организациях, осуществляющих учет прав на эмиссионные ценные бумаги эмитента

Ведение реестра владельцев именных ценных бумаг (акций) осуществляется Эмитентом самостоятельно.  

Сертификат Размещаемых облигаций (гос. номер 4-01-30538-Е) передан на хранение в НП «национальный депозитарный центр» 

	Полное фирменное наименование:
	Некоммерческое партнерство "Национальный депозитарный центр"

	Сокращенное фирменное наименование:
	НДЦ

	Место нахождения:
	г. Москва, Средний Кисловский пер., д. 1/13, стр. 4

	Почтовый адрес:
	125009, г. Москва, Средний Кисловский пер., д. 1/13, стр. 4

	ИНН:
	7706131216

	Телефон:
	(095) 956-2790, 956-2791

	Номер лицензии:
	177-03431-000100 (на осуществление депозитарной деятельности)

	Дата выдачи лицензии:
	04.12.2000

	Срок действия лицензии:
	Без ограничения срока действия

	Орган, выдавший лицензию:
	Федеральная комиссия по рынку ценных бумаг


8.7. Сведения о законодательных актах, регулирующих вопросы импорта и экспорта капитала, которые могут повлиять на выплату дивидендов, процентов и других платежей нерезидентам 

Гражданский Кодекс Российской Федерации

Налоговый кодекс Российской Федерации

Федеральный закон РФ "О валютном регулировании и валютном контроле" от 10.12.2003 г. № 173-ФЗ 

Федеральный закон “Об иностранных инвестициях в Российской Федерации” от 09.07.1999 года № 160-ФЗ

Федеральный закон «О рынке ценных бумаг» от 22.04.96 № 39-ФЗ (редакция от  18.06.2005 г.)

Федеральный закон «Об акционерных обществах» от 26.12.1995 г. №208-ФЗ

Федеральный закон «О центральном Банке Российской Федерации (Банке России)» от 10.07.2002 г.  №86-ФЗ (редакция от  18.07.2005 г.)

Федеральный закон "О противодействии легализации (отмыванию) доходов, полученных преступным путем, и финансированию терроризма" от 07.08.2001 № 115-ФЗ

Федеральный закон "О правовом положении иностранных граждан в Российской Федерации" от 25.07.2002 г. №115-ФЗ

Федеральный закон «О защите прав и законных интересов инвесторов на рынке ценных бумаг» от 05.03.1999 г.  № 46-ФЗ

Федеральный закон РФ «Об инвестиционной деятельности в Российской Федерации, осуществляемой в форме капитальных иностранных вложений» от 25.02. 1999 г.  №39-ФЗ

Указ Президента РФ от 10.06.1994 г. N 1184 "О совершенствовании работы банковской системы Российской Федерации"  (редакция  от 27.04.1995 г.);

Инструкция ЦБР от 07.06.2004 г. N 116-И "О видах  специальных счетов резидентов и  нерезидентов"

 «Положение о порядке представления резидентами уполномоченным банкам подтверждающих документов и информации, связанных с проведением валютных операций с нерезидентами по внешнеторговым сделкам, и осуществления уполномоченными банками контроля за проведением валютных операций», утвержденное ЦБР 01.06.2004 № 258-П

Инструкция Центрального банка РФ от 15.06.2004 N 117-И «О порядке предоставления резидентам и нерезидентам уполномоченным банкам документов и информации при осуществлении валютных операций, порядке учета уполномоченными банками валютных операций и оформления паспортов сделок»

Международные договоры Российской Федерации по вопросам избежания двойного налогообложения

8.8. Описание порядка налогообложения доходов по размещенным и размещаемым эмиссионным ценным бумагам эмитента

Налогообложение доходов по размещенным и размещаемым эмиссионным ценным бумагам Эмитента регулируется Налоговым кодексом Российской Федерации  (далее - «НК»), а также иными нормативными правовыми актами Российской Федерации, принятыми в соответствии с Налоговым кодексом Российской Федерации.

Информация, приведенная в данном пункте не является исчерпывающей. Эмитент  рекомендует воспользоваться правом получать от налоговых органов по месту учета бесплатную информацию о действующих налогах и сборах, законодательстве о налогах и сборах и об иных актах, содержащих нормы законодательства о налогах и сборах, а также о правах и обязанностях налогоплательщиков, полномочиях налоговых органов и их должностных лиц и правом получать от налоговых органов и других уполномоченных государственных органов письменные разъяснения по вопросам применения законодательства о налогах и сборах (ст. 21 части первой Налогового кодекса Российской Федерации от 31 июля 1998 г. N 146-ФЗ (ред.  23 декабря 2003 г.)).

 ПОРЯДОК НАЛОГООБЛОЖЕНИЯ ФИЗИЧЕСКИХ ЛИЦ.

Вид налога – налог на доходы.

К доходам от источников в Российской Федерации относятся:

· дивиденды и проценты, полученные от российской организации, а также проценты, полученные от российских индивидуальных предпринимателей и (или) иностранной организации в связи с деятельностью ее постоянного представительства в РФ;

· доходы от реализации в РФ акций или иных ценных бумаг, а также долей участия в уставном капитале организаций.

Налоговая база. 

Доходом налогоплательщика, полученным в виде материальной выгоды, является материальная выгода, полученная от приобретения ценных бумаг. Налоговая база определяется как превышение рыночной стоимости ценных бумаг, определяемой с учетом предельной границы колебаний рыночной цены ценных бумаг, над суммой фактических расходов налогоплательщика на их приобретение. Порядок определения рыночной цены ценных бумаг и предельной границы колебаний рыночной цены ценных бумаг устанавливается федеральным органом, осуществляющим регулирование рынка ценных бумаг.

При определении налоговой базы по доходам по операциям с ценными бумагами учитываются доходы, полученные по следующим операциям:

· купли - продажи ценных бумаг, обращающихся на организованном рынке ценных бумаг;

· купли - продажи ценных бумаг, не обращающихся на организованном рынке ценных бумаг.

Доход (убыток) по операциям купли - продажи ценных бумаг определяется как разница между суммами доходов, полученными от реализации ценных бумаг, и документально подтвержденными расходами на приобретение, реализацию и хранение ценных бумаг, фактически произведенными налогоплательщиком, либо имущественными вычетами, принимаемыми в уменьшение доходов от сделки купли - продажи.

К указанным расходам относятся:

· суммы, уплачиваемые продавцу в соответствии с договором;

· оплата услуг, оказываемых депозитарием;

· комиссионные отчисления профессиональным участникам рынка ценных бумаг, скидка, уплачиваемая (возмещаемая) управляющей компании паевого инвестиционного фонда при продаже (погашении) инвестором инвестиционного пая паевого инвестиционного фонда, определяемая в соответствии с порядком, установленным законодательством Российской Федерации об инвестиционных фондах;

· биржевой сбор (комиссия);

· оплата услуг регистратора;

· другие расходы, непосредственно связанные с куплей, продажей и хранением ценных бумаг, произведенные за услуги, оказываемые профессиональными участниками рынка ценных бумаг в рамках их профессиональной деятельности.

Доход (убыток) по операциям купли - продажи ценных бумаг, обращающихся на организованном рынке ценных бумаг, уменьшается (увеличивается) на сумму процентов, уплаченных за пользование денежными средствами, привлеченными для совершения сделки купли - продажи ценных бумаг, в пределах сумм, рассчитанных исходя из действующей ставки рефинансирования Центрального банка Российской Федерации.

По операциям с ценными бумагами, обращающимися на организованном рынке ценных бумаг, размер убытка определяется с учетом предельной границы колебаний рыночной цены ценных бумаг.

К ценным бумагам, обращающимся на организованном рынке ценных бумаг, относятся ценные бумаги, допущенные к обращению у организаторов торговли, имеющих лицензию федерального органа, осуществляющего регулирование рынка ценных бумаг.

Под рыночной котировкой ценной бумаги, обращающейся на организованном рынке ценных бумаг, в понимается средневзвешенная цена ценной бумаги по сделкам, совершенным в течение торгового дня через организатора торговли. Если по одной и той же ценной бумаге сделки совершались через двух и более организаторов торговли, налогоплательщик вправе самостоятельно выбрать рыночную котировку ценной бумаги, сложившуюся у одного из организаторов торговли. В случае если средневзвешенная цена организатором торговли не рассчитывается, за средневзвешенную цену принимается половина суммы максимальной и минимальной цен сделок, совершенных в течение торгового дня через этого организатора торговли.

Если расходы налогоплательщика на приобретение, реализацию и хранение ценных бумаг не могут быть отнесены непосредственно к расходам на приобретение, реализацию и хранение конкретных ценных бумаг, указанные расходы распределяются пропорционально стоимостной оценке ценных бумаг, на долю которых относятся указанные расходы. Стоимостная оценка ценных бумаг определяется на дату осуществления этих расходов.

В случае если расходы налогоплательщика не могут быть подтверждены документально, он вправе воспользоваться имущественным налоговым вычетом, предусмотренным абзацем первым подпункта 1 пункта 1 статьи 220 НК.

Убыток по операциям с ценными бумагами, обращающимися на организованном рынке ценных бумаг, полученный по результатам указанных операций, совершенных в налоговом периоде, уменьшает налоговую базу по операциям купли - продажи ценных бумаг данной категории.

Доход по операциям купли - продажи ценных бумаг, не обращающихся на организованном рынке ценных бумаг, которые на момент их приобретения отвечали требованиям, установленным для ценных бумаг, обращающихся на организованном рынке ценных бумаг, может быть уменьшен на сумму убытка, полученного в налоговом периоде, по операциям купли - продажи ценных бумаг, обращающихся на организованном рынке ценных бумаг.

Дата фактического получения дохода: 

· день выплаты дохода, в том числе перечисления дохода на счета налогоплательщика в банках либо по его поручению на счета третьих лиц - при получении доходов в денежной форме;

· день приобретения ценных бумаг.

Налоговая база по операциям купли - продажи ценных бумаг и операциям с финансовыми инструментами срочных сделок определяется по окончании налогового периода. Расчет и уплата суммы налога осуществляются налоговым агентом по окончании налогового периода или при осуществлении им выплаты денежных средств налогоплательщику до истечения очередного налогового периода.

При осуществлении выплаты денежных средств налоговым агентом до истечения очередного налогового периода налог уплачивается с доли дохода, определяемого в соответствии с настоящей статьей, соответствующей фактической сумме выплачиваемых денежных средств. Доля дохода определяется как произведение общей суммы дохода на отношение суммы выплаты к стоимостной оценке ценных бумаг, определяемой на дату выплаты денежных средств, по которым налоговый агент выступает в качестве брокера. При осуществлении выплаты денежных средств налогоплательщику более одного раза в течение налогового периода расчет суммы налога производится нарастающим итогом с зачетом ранее уплаченных сумм налога.

Стоимостная оценка ценных бумаг определяется исходя из фактически произведенных и документально подтвержденных расходов на их приобретение.

Под выплатой денежных средств понимаются выплата наличных денежных средств, перечисление денежных средств на банковский счет физического лица или на счет третьего лица по требованию физического лица.

При невозможности удержать у налогоплательщика исчисленную сумму налога источником выплаты дохода налоговый агент (брокер, доверительный управляющий или иное лицо, совершающее операции по договору поручения, договору комиссии, иному договору в пользу налогоплательщика) в течение одного месяца с момента возникновения этого обстоятельства в письменной форме уведомляет налоговый орган по месту своего учета о невозможности указанного удержания и сумме задолженности налогоплательщика. Уплата налога в этом случае производится в соответствии со статьей 228 НК.

Б.2) ПОРЯДОК НАЛОГООБЛОЖЕНИЯ ЮРИДИЧЕСКИХ ЛИЦ.

Вид налога – налог на прибыль.

К доходам относятся:

- выручка от реализации имущественных прав (доходы от реализации);

- внереализационные доходы в виде процентов по ценным бумагам и другим долговым обязательствам и/или от долевого участия в других организациях.

Налоговая база.

Доходы налогоплательщика от операций по реализации или иного выбытия ценных бумаг (в том числе погашения) определяются исходя из цены реализации или иного выбытия ценной бумаги, а также суммы накопленного процентного (купонного) дохода, уплаченной покупателем налогоплательщику, и суммы процентного (купонного) дохода, выплаченной налогоплательщику Эмитентом. При этом в доход налогоплательщика от реализации или иного выбытия ценных бумаг не включаются суммы процентного (купонного) дохода, ранее учтенные при налогообложении.

Расходы при реализации (или ином выбытии) ценных бумаг определяются исходя из цены приобретения ценной бумаги (включая расходы на ее приобретение), затрат на ее реализацию, размера скидок с расчетной стоимости инвестиционных паев, суммы накопленного процентного (купонного) дохода, уплаченной налогоплательщиком продавцу ценной бумаги. При этом в расход не включаются суммы накопленного процентного (купонного) дохода, ранее учтенные при налогообложении.

Ценные бумаги признаются обращающимися на организованном рынке ценных бумаг только при одновременном соблюдении следующих условий:

1) если они допущены к обращению хотя бы одним организатором торговли, имеющим на это право в соответствии с национальным законодательством;

2) если информация об их ценах (котировках) публикуется в средствах массовой информации (в том числе электронных) либо может быть представлена организатором торговли или иным уполномоченным лицом любому заинтересованному лицу в течение трех лет после даты совершения операций с ценными бумагами;

3) если по ним рассчитывается рыночная котировка, когда это предусмотрено соответствующим национальным законодательством.

Рыночной ценой ценных бумаг, обращающихся на организованном рынке ценных бумаг, для целей налогообложения признается фактическая цена реализации или иного выбытия ценных бумаг, если эта цена находится в интервале между минимальной и максимальной ценами сделок (интервал цен) с указанной ценной бумагой, зарегистрированной организатором торговли на рынке ценных бумаг на дату совершения соответствующей сделки. В случае реализации ценных бумаг, обращающихся на организованном рынке ценных бумаг, по цене ниже минимальной цены сделок на организованном рынке ценных бумаг при определении финансового результата принимается минимальная цена сделки на организованном рынке ценных бумаг.

Под накопленным процентным (купонным) доходом понимается часть процентного (купонного) дохода, выплата которого предусмотрена условиями выпуска такой ценной бумаги, рассчитываемая пропорционально количеству дней, прошедших от даты выпуска ценной бумаги или даты выплаты предшествующего купонного дохода до даты совершения сделки (даты передачи ценной бумаги).

В отношении ценных бумаг, не обращающихся на организованном рынке ценных бумаг, для целей налогообложения принимается фактическая цена реализации или иного выбытия данных ценных бумаг при выполнении хотя бы одного из следующих условий:

1) если фактическая цена соответствующей сделки находится в интервале цен по аналогичной (идентичной, однородной) ценной бумаге, зарегистрированной организатором торговли на рынке ценных бумаг на дату совершения сделки или на дату ближайших торгов, состоявшихся до дня совершения соответствующей сделки, если торги по этим ценным бумагам проводились у организатора торговли хотя бы один раз в течение последних 12 месяцев;

2) если отклонение фактической цены соответствующей сделки находится в пределах 20 процентов в сторону повышения или понижения от средневзвешенной цены аналогичной (идентичной, однородной) ценной бумаги, рассчитанной организатором торговли на рынке ценных бумаг в соответствии с установленными им правилами по итогам торгов на дату заключения такой сделки или на дату ближайших торгов, состоявшихся до дня совершения соответствующей сделки, если торги по этим ценным бумагам проводились у организатора торговли хотя бы один раз в течение последних 12 месяцев.

Налоговая база по операциям с ценными бумагами определяется налогоплательщиком отдельно, за исключением налоговой базы по операциям с ценными бумагами, определяемой профессиональными участниками рынка ценных бумаг. При этом налогоплательщики (за исключением профессиональных участников рынка ценных бумаг, осуществляющих дилерскую деятельность) определяют налоговую базу по операциям с ценными бумагами, обращающимися на организованном рынке ценных бумаг, отдельно от налоговой базы по операциям с ценными бумагами, не обращающимися на организованном рынке ценных бумаг.

При реализации или ином выбытии ценных бумаг налогоплательщик самостоятельно в соответствии с принятой в целях налогообложения учетной политикой выбирает один из следующих методов списания на расходы стоимости выбывших ценных бумаг:

1) по стоимости первых по времени приобретений (ФИФО);

2) по стоимости последних по времени приобретений (ЛИФО);

3) по стоимости единицы.

Налогоплательщики, получившие убыток (убытки) от операций с ценными бумагами в предыдущем налоговом периоде или в предыдущие налоговые периоды, вправе уменьшить налоговую базу, полученную по операциям с ценными бумагами в отчетном (налоговом) периоде (перенести указанные убытки на будущее) в порядке и на условиях, которые установлены статьей 283 НК.

При этом убытки от операций с ценными бумагами, не обращающимися на организованном рынке ценных бумаг, полученные в предыдущем налоговом периоде (предыдущих налоговых периодах), могут быть отнесены на уменьшение налоговой базы от операций с такими ценными бумагами, определенной в отчетном (налоговом) периоде. Убытки от операций с ценными бумагами, обращающимися на организованном рынке ценных бумаг, полученные в предыдущем налоговом периоде (предыдущих налоговых периодах), могут быть отнесены на уменьшение налоговой базы от операций по реализации данной категории ценных бумаг.

В течение налогового периода перенос на будущее убытков, понесенных в соответствующем отчетном периоде от операций с ценными бумагами, обращающимися на организованном рынке ценных бумаг, и ценными бумагами, не обращающимися на организованном рынке ценных бумаг, осуществляется раздельно по указанным категориям ценных бумаг соответственно в пределах прибыли, полученной от операций с такими ценными бумагами."
8.9. Сведения об объявленных (начисленных) и о выплаченных дивидендах по акциям эмитента, а также о доходах по облигациям эмитента 

2001 год

Категория акций: акции обыкновенные именные

Размер объявленных (начисленных) дивидендов по обыкновенным акциям Эмитента в расчете на одну акцию: 64,00 (шестьдесят четыре) рубля

Размер объявленных (начисленных) дивидендов в совокупности всем по обыкновенным акциям Эмитента: 84480,00 (восемьдесят четыре тысячи четыреста восемьдесят) рублей 
Наименование органа управления Эмитента, принявшего решение (объявившего) о выплате дивидендов по акциям Эмитента: общее собрание акционеров 

Дата проведения собрания органа управления Эмитента, на котором принято решение о выплате (объявлении) дивидендов: 27 июня 2002 года

Дата составления и номер протокола собрания органа управления Эмитента, на котором принято решение о выплате (объявлении) дивидендов: 27 июня 2002 года

Срок, отведенный для выплаты объявленных дивидендов по акциям Эмитента: до 31 августа 2002 года
Форма и иные условия выплаты объявленных дивидендов по акциям Эмитента: в денежной форме. Дивиденды акционерам – работникам Общества выплачиваются в порядке, предусмотренном для выплаты заработной платы. Дивиденды акционерам – юридическим лицам выплачиваются путем перечисления на расчетный счет. 

Отчетный период (год, квартал), за который выплачиваются (выплачивались) объявленные дивиденды по акциям Эмитента: 2001 год

Общий размер дивидендов, выплаченных по всем обыкновенным акциям Эмитента по каждому отчетному периоду, за который принято решение о выплате (объявлении) дивидендов: 84480,00  (восемьдесят четыре тысячи четыреста восемьдесят) рублей 
Решение о выплате (объявлении) дивидендов Эмитентом по итогам 2002, 2003, 2004, 2005 г., а также решение о выплате (объявлении) промежуточных (квартальных) дивидендов  не принималось. 

2006 год

Категория акций: акции обыкновенные именные

Размер объявленных (начисленных) дивидендов по обыкновенным акциям Эмитента в расчете на одну акцию: 64,00 (шестьдесят четыре) рубля

Размер объявленных (начисленных) дивидендов в совокупности всем по обыкновенным акциям Эмитента: 1 013 760 (один миллион тринадцать тысяч семьсот шестьдесят) рублей

Наименование органа управления Эмитента, принявшего решение (объявившего) о выплате дивидендов по акциям Эмитента: общее собрание акционеров 

Дата проведения собрания органа управления Эмитента, на котором принято решение о выплате (объявлении) дивидендов: 29 июня 2006 года

Дата составления и номер протокола собрания органа управления Эмитента, на котором принято решение о выплате (объявлении) дивидендов: 29 июня 2006  года № 2

Срок, отведенный для выплаты объявленных дивидендов по акциям Эмитента: до 30 сентября  2006 года
Форма и иные условия выплаты объявленных дивидендов по акциям Эмитента: в денежной форме. Дивиденды акционерам – работникам Общества выплачиваются в порядке, предусмотренном для выплаты заработной платы. Дивиденды акционерам – юридическим лицам выплачиваются путем перечисления на расчетный счет. 

Отчетный период (год, квартал), за который выплачиваются (выплачивались) объявленные дивиденды по акциям Эмитента: 2005 год

Общий размер дивидендов, выплаченных по всем обыкновенным акциям Эмитента по каждому отчетному периоду, за который принято решение о выплате (объявлении) дивидендов: 1 013 760 (один миллион тринадцать тысяч семьсот шестьдесят) рублей
2007год.

Категория акций: акции обыкновенные именные

Размер объявленных (начисленных) дивидендов по обыкновенным акциям Эмитента в расчете на одну акцию: 94,69 ( девяносто четыре рубля 69 копеек ) 

Размер объявленных (начисленных) дивидендов в совокупности всем по обыкновенным акциям Эмитента: 1 499 889,60 ( Один миллион четыреста девяносто девять тысяч восемьсот восемьдесят девять рублей 60 копеек )

Наименование органа управления Эмитента, принявшего решение (объявившего) о выплате дивидендов по акциям Эмитента: общее собрание акционеров 

Дата проведения собрания органа управления Эмитента, на котором принято решение о выплате (объявлении) дивидендов: 29 июня 2007года

Дата составления и номер протокола собрания органа управления Эмитента, на котором принято решение о выплате (объявлении) дивидендов: 29 июня 2007  года 
Срок, отведенный для выплаты объявленных дивидендов по акциям Эмитента: до 30 августа  2007 года
Форма и иные условия выплаты объявленных дивидендов по акциям Эмитента: в денежной форме. Дивиденды акционерам – работникам Общества выплачиваются в порядке, предусмотренном для выплаты заработной платы. Дивиденды акционерам – юридическим лицам выплачиваются путем перечисления на расчетный счет. 

Отчетный период (год, квартал), за который выплачиваются (выплачивались) объявленные дивиденды по акциям Эмитента: 2006 год

Общий размер дивидендов, выплаченных по всем обыкновенным акциям Эмитента по каждому отчетному периоду, за который принято решение о выплате (объявлении) дивидендов: 1 499 889,60   (Один миллион четыреста девяносто девять тысяч восемьсот восемьдесят девять рублей 60 копеек )

Эмитент не осуществлял эмиссию облигаций, по которым за пять завершенных финансовых лет, предшествующих 30.09.2007 г. был выплачен доход.
Облигации:

Облигации купонные документарные на предъявителя серии 01.

Государственный регистрационный номер выпуска облигаций: 4-01-30538-Е
Дата государственной регистрации: 12.10.2006 г.
Дата государственной регистрации отчета об итогах выпуска облигаций: 08.05.2007 г.
Количество облигаций выпуска: 500 000 штук

Номинальная стоимость каждой облигации выпуска: 1 000 рублей  

Объем выпуска облигаций по номинальной стоимости: 500 000 000 рублей
Виды дохода, выплаченного по облигациям выпуска: 

	Вид дохода
	Размер дохода на одну облигацию, руб.
	Кол-во облигаций в обращении 
	Размер дохода совокупный, руб.
	Срок выплаты дохода
	Отчетный период, за который выплачивались доходы
	Общий размер доходов по каждому отчетному периоду, руб.

	Купонный доход
	65,82
	500000
	32 910 000
	03.09.2007
	1-3 кварталы 2007 г. (05.03.2007 по 03.09.2007 г.)
	32 910 000

	Купонный доход
	65,82
	500000
	32 910 000
	03.03.2008
	3квартал 2007 г. – 1 квартал 2008 г. (с 04.09.2007 г. по 03.03.2008 г.)
	32 910 000


Доход по облигациям выпуска выплачен в полном объеме.

Условия выплаты дохода по облигациям выпуска: Выплата осуществлялась в пользу владельцев облигаций, являющихся таковыми по состоянию на 18.00 по московскому времени 3-го рабочего дня, предшествующего дате выплаты

Форма выплаты дохода по облигациям выпуска: Денежные средства в безналичном порядке в валюте РФ

8.10. Иные сведения

Информация отсутствует.

Управление по финансовому рынку и ценным бумагам администрации муниципального образования г.Краснодар
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