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Введение
Настоящий Ежеквартальный отчет содержит оценки и прогнозы уполномоченных органов управления Эмитента касательно будущих событий и/или действий, перспектив развития отрасли экономики, в которой Эмитент осуществляет основную деятельность, и результатов деятельности Эмитента, в том числе планов Эмитента, вероятности наступления определенных событий и совершения определенных действий. Инвесторы не должны полностью полагаться на оценки и прогнозы органов управления Эмитента, так как фактические результаты деятельности Эмитента в будущем могут отличаться от прогнозируемых результатов по многим причинам. Приобретение ценных бумаг Эмитента связано с рисками, описанными в  настоящем Ежеквартальном отчете. 

Основанием возникновения у Эмитента обязанности осуществлять раскрытие информации в форме Ежеквартального отчета является регистрация проспекта ценных бумаг Эмитента.

а) полное и сокращенное фирменное наименование эмитента:

на русском языке: 

Закрытое акционерное общество «Второй ипотечный агент АИЖК»
ЗАО «ВИА АИЖК»

на английском языке: 

Closed Joint Stock Company «Second Mortgage Agent of AHML»
CJSC "SMA AHML"
б) место нахождения эмитента:

Место нахождения эмитента: Российская Федерация, г. Москва, Смоленская пл., д.3, оф. 645

Почтовый адрес: Российская Федерация, 121099, г. Москва, Смоленская пл., д.3, оф. 645
в) номера контактных телефонов эмитента, адрес электронной почты:

Тел.: +7 (495) 933-89-35 

Факс: +7 (495) 937-82-90

Адрес электронной почты: Ekaterina.Giganova@TMF-Group.com
г) адрес страницы в сети «Интернет», на которой публикуется полный текст ежеквартального отчета эмитента: www.ahml.ru
I. Краткие сведения о лицах, входящих в состав органов управления эмитента, сведения о банковских счетах, об аудиторе, оценщике и о финансовом консультанте эмитента, а также об иных лицах, подписавших ежеквартальный отчет

1.1. Лица, входящие в состав органов управления Эмитента.

В соответствии с Уставом ЗАО «Второй ипотечный агент АИЖК» органами управления эмитента являются:

· Общее собрание акционеров Общества;

· Управляющая организация (единоличный исполнительный орган).

Совет директоров Эмитента:

В соответствии с Уставом ЗАО «Второй ипотечный агент АИЖК» (далее также – «Общество» или «Эмитент») Совет директоров в Обществе не создается. Функции совета директоров Общества осуществляет Общее собрание акционеров Общества.

Коллегиальный исполнительный орган эмитента (правление, дирекция): Уставом Эмитента не предусмотрен.
Единоличный исполнительный орган эмитента:

Полномочия единоличного исполнительного органа во исполнение требования Закона об ипотечных ценных бумагах переданы управляющей организации на основании решения Учредительного собрания Общества (Протокол № 1 Учредительного собрания Общества от 6 июля 2007 г.) и  в соответствии с Договором о передаче полномочий единоличного исполнительного органа от 24 августа 2007 г.
Полное фирменное наименование управляющей организации: Общество с ограниченной ответственностью «ТМФ РУС».
Сокращенное фирменное наименование управляющей организации: ООО «ТМФ РУС».
В соответствии с Уставом ООО «ТМФ РУС» органами управления управляющей организации являются:

· Общее собрание участников Общества;

· Коллегиальный исполнительный орган Общества (Правление);

Единоличный исполнительный орган Общества.

Совет директоров управляющей организации: Совет директоров Уставом ООО «ТМФ РУС» не предусмотрен.
Коллегиальный исполнительный орган (Правление): 
Члены Правления:

Йовева Людмила Боянова, 1955 г.р., 

Бертранд Эмиль Дамстра (Bertrand Emil Damstra), 1958 г.р. 
Единоличный исполнительный орган (Генеральный директор): 

Йовева Людмила Боянова ,1955 г.р.

1.2. Сведения о банковских счетах Эмитента.

1.2.1 Полное фирменное наименование кредитной организации: Закрытое акционерное общество коммерческий банк «Ситибанк».

Сокращенное фирменное наименование кредитной организации: ЗАО КБ «Ситибанк».
Место нахождения кредитной организации: Российская Федерация, 125047, город Москва, ул. Гашека 8-10.

ИНН кредитной организации: 7710401987 
Номера счета: 40701810200701901002

Тип счета: расчетный, рублевый
БИК: 044525202
Номер корреспондентского счета кредитной организации: 30101810300000000202

1.2.2 Полное фирменное наименование кредитной организации: Закрытое акционерное общество коммерческий банк «Ситибанк».

Сокращенное фирменное наименование кредитной организации: ЗАО КБ «Ситибанк».
Место нахождения кредитной организации: Российская Федерация, 125047, город Москва, ул. Гашека 8-10.

ИНН кредитной организации: 7710401987 
Номера счета: 40701810200701901003

Тип счета: расчетный, рублевый
БИК: 044525202
Номер корреспондентского счета кредитной организации: 30101810300000000202

 

1.3. Сведения об аудиторе (аудиторах) Эмитента. 

Сведения об аудиторе (аудиторах) эмитента, осуществляющем (осуществляющих) независимую проверку бухгалтерского учета и финансовой (бухгалтерской) отчетности эмитента, входящей в состав ежеквартального отчета, на основании заключенного с ним договора, а также об аудиторе (аудиторах), утвержденном (выбранном) для аудита годовой финансовой (бухгалтерской) отчетности эмитента по итогам текущего или завершенного финансового года.

Полное фирменное наименование: Закрытое акционерное общество «BKR-Интерком-Аудит»
Сокращенное фирменное наименование: ЗАО «BKR-Интерком-Аудит»
Место нахождения аудиторской организации: 119501, г. Москва, ул. Лобачевского, д.126, стр.6
Номер телефона: (495) 937-34-51; 

Номер факса: (495) 937-34-51 
Адрес электронной почты: Intercom-audit@rosek.ru
Сведения об аудиторской лицензии

Номер лицензии на осуществление аудиторской деятельности: № Е 001162 
Дата выдачи: 24.07.2002 г.
Срок действия лицензии: до 24.07.2012 г.
Орган, выдавший указанную лицензию: Министерством финансов Российской Федерации
Сведения о членстве аудитора в коллегиях, ассоциациях или иных профессиональных объединениях (организациях): ЗАО «BKR-Интерком-Аудит» является членом Международной ассоциации независимых бухгалтеров и консультантов «BKR International», учредителем и членом первого российского саморегулируемого аудиторского объединения «Некоммерческое партнерство «Институт Профессиональных Аудиторов» (ИПАР), членом Союза Профессиональных Аудиторских Организаций (СПАО), членом Аудиторской Палаты России (в соответствии с решением Президиума Совета АПР от 31.03.06 г.), корпоративным Членом Института Профессиональных Бухгалтеров и Аудиторов России (в соответствии с решением Президентского Совета ИПБ России от 26.04.06 г.), членом Ассоциации региональных банков «Россия». ЗАО «BKR-Интерком-Аудит»  аккредитовано при Российском Обществе Оценщиков (РОО) и включено в Реестр оценщиков и оценочных фирм, а также является действительным и сертифицированным членом Некоммерческого партнерства «Партнерство содействия деятельности фирм, аккредитованных Российским обществом оценщиков» (НП «Партнерство РОО»).
Финансовый год (годы), за который (за которые) аудитором проводилась независимая проверка бухгалтерского учета и финансовой (бухгалтерской) отчетности эмитента: В связи с тем, что срок представления бухгалтерской отчетности Эмитента за первый отчетный год еще не истек, аудитором проводилась проверка вступительной бухгалтерской отчетности Эмитента на 31.07.2007 г. 
Факторы, которые могут оказать влияние на независимость аудитора от эмитента, в том числе информация о наличии существенных интересов, связывающих аудитора (должностных лиц аудитора) с эмитентом (должностными лицами эмитента): 

Факторы, которые могут оказать влияние на независимость аудитора от эмитента отсутствуют.

Наличие долей участия аудитора (должностных лиц аудитора) в уставном (складочном) капитале (паевом фонде) эмитента: указанные доли отсутствуют.
предоставление заемных средств аудитору (должностным лицам аудитора) эмитентом: заемные средства не предоставлялись.
Наличие тесных деловых взаимоотношений (участие в продвижении продукции (услуг) эмитента, участие в совместной предпринимательской деятельности и т.д.), а также родственных связей: указанные связи отсутствуют.
Сведения о должностных лицах эмитента, являющихся одновременно должностными лицами аудитора (аудитором): указанные должностные лица отсутствуют.
Информация о мерах, предпринятых эмитентом и аудитором для снижения влияния указанных факторов: Основной мерой, предпринятой Эмитентом и аудитором для снижения зависимости друг от друга является процесс тщательного рассмотрения кандидатуры аудитора на предмет его независимости от Эмитента. Аудитор является полностью независимым от органов управления Эмитента в соответствии с требованиями статьи 12 Федерального закона «Об аудиторской деятельности», размер вознаграждения аудитора не ставился в зависимость от результатов проведенных проверок.
Порядок выбора аудитора эмитента:

Выбор аудитора осуществлялся по следующим критериям:

· спектр предлагаемых услуг;

· наличие деловой репутации;

· ценовая политика.

На основании сравнительного анализа предлагаемых услуг в соответствии с решением Общего собрания акционеров Эмитента ЗАО «BKR-Интерком-Аудит» утверждено в качестве аудитора Эмитента (Протокол № 1 от 6 июля 2007 г. Учредительного  собрания ЗАО «Второй ипотечный агент АИЖК»).
Наличие процедуры тендера, связанного с выбором аудитора, и его основные условия: Решение Общего собрания акционеров Эмитента об утверждении аудиторской компании ЗАО «BKR-Интерком-Аудит» было принято без использования процедуры тендера.
Процедура выдвижения кандидатуры аудитора для утверждения собранием акционеров (участников), в том числе орган управления, принимающий соответствующее решение: Процедура выдвижения аудитора не предусмотрена Уставом Эмитента (согласно Уставу Эмитента Совет директоров в Обществе отсутствует), решение об утверждении аудитора принимается Учредительным собранием Эмитента. 

Информация о работах, проводимых аудитором в рамках специальных аудиторских заданий: Работы по специальным аудиторским заданиям аудитором не проводились.

Порядок определения размера вознаграждения аудитора, а также информация о наличии отсроченных и просроченных платежей за оказанные аудитором услуги: 

Размер вознаграждения аудитора определяется в соответствии с заключенным между Эмитентом  и аудитором договором, исходя из финансового предложения аудитора. 

Фактический размер вознаграждения, выплаченного аудитору по итогам проверки вступительной финансовой (бухгалтерской) отчетности эмитента по состоянию на 31.07.2007 г.: 191 160 (сто девяносто одна тысяча сто шестьдесят) рублей включая НДС.
Информация об отсроченных и просроченных платежах за оказанные аудитором услуги: Отсроченные и просроченные платежи за оказанные аудиторские услуги отсутствуют.
1.4. Сведения об оценщике Эмитента. 

Оценщик для целей:

· определения рыночной стоимости размещаемых ценных бумаг и размещенных ценных бумаг, находящихся в обращении (обязательства по которым не исполнены);

· определения рыночной стоимости имущества, являющегося предметом залога по размещаемым облигациям эмитента с залоговым обеспечением или размещенным облигациям Эмитента с залоговым обеспечением, обязательства по которым не исполнены;

· определения рыночной стоимости основных средств или недвижимого имущества Эмитента, в отношении которых эмитентом осуществлялась переоценка стоимости, отраженная в иных разделах ежеквартального отчета;

· оказания иных услуг по оценке, связанных с осуществлением эмиссии ценных бумаг, информация о которых указывается в ежеквартальном отчете,

Эмитентом не привлекался.

Информация об оценщике эмитента, являющимся акционерным инвестиционным фондом: Эмитент не является акционерным инвестиционным фондом.

1.5. Сведения о консультантах Эмитента.

Сведения о финансовом консультанте на рынке ценных бумаг, оказывающего эмитенту соответствующие услуги на основании договора, а также иных лиц, оказывающих эмитенту консультационные услуги, связанные с осуществлением эмиссии ценных бумаг, и подписавших ежеквартальный отчет и/или зарегистрированный проспект ценных бумаг, находящихся в обращении:

Финансовый консультант на рынке ценных бумаг, а также иные лица, оказывающие Эмитенту консультационные услуги, связанные с осуществлением эмиссии ценных бумаг, и подписавшие проспект ценных бумаг, представляемый для регистрации, а также иной зарегистрированный проспект находящихся в обращении ценных бумаг Эмитента, отсутствуют.

1.6. Сведения об иных лицах, подписавших ежеквартальный отчет.

Иные лица, подписавшие ежеквартальный отчет и не указанные в предыдущих пунктах настоящего раздела:

Сведения о главном бухгалтере эмитента, подписавшем данный ежеквартальный отчет:

Ведение бухгалтерского Эмитента во исполнение требования Закона об ипотечных ценных бумагах передано специализированной организации на основании решения Учредительного собрания Общества (Протокол № 1 Учредительного собрания Общества от 6 июля 2007 г.) и в соответствии с Договором об оказании услуг по ведению бухгалтерского и налогового учета от 24 августа  2007  г.
Полное фирменное наименование специализированной организации: Общество с ограниченной ответственностью «РМА Сервис»
Сокращенное фирменное наименование специализированной организации: ООО «РМА Сервис»
Место нахождения специализированной организации: Российская Федерация, 121099, г. Москва, Смоленская Площадь, д. 3, офис 645
Номер телефона, факса: +7 (495) 933-8935; +7 (495) 937-82-90.
Адрес страницы в сети Интернет, используемой данным юридическим лицом для раскрытия информации: www.tmf-group.com
II. Основная информация о финансово-экономическом состоянии Эмитента.
2.1. Показатели финансово-экономической деятельности Эмитента.

В соответствии с положениями Приказа ФСФР РФ «Положение о раскрытии информации эмитентами эмиссионных ценных бумаг» от 10.10.2006 г. № 06-117/пз-н (в ред. от 30.08.2007 г.) в ежеквартальном отчете за четвертый квартал, сведения в данном пункте не приводятся.    

2.2. Рыночная капитализация Эмитента.

Рыночная капитализация эмитента на дату окончания последнего завершенного отчетного периода:

Рыночная капитализация эмитента рассчитывается как произведение количества акций соответствующей категории (типа) на рыночную цену одной акции, раскрываемую организатором торговли на рынке ценных бумаг и определяемую в соответствии с Порядком расчета рыночной цены эмиссионных ценных бумаг и инвестиционных паев паевых инвестиционных фондов, допущенных к обращению через организаторов торговли, утвержденным Постановлением ФКЦБ России от 24.12.2003 № 03-52/пс (зарегистрировано в Министерстве юстиции Российской Федерации 23.01.2004, регистрационный № 5480).

В связи с тем, что Эмитент создан в форме закрытого акционерного общества и не вправе осуществлять публичное размещение акций, расчет рыночной капитализации на основе средневзвешенных цен на акции невозможен. 

Поскольку Эмитент является акционерным обществом рыночная капитализация Эмитента рассчитывается как стоимость чистых активов Общества в соответствии с методикой, определенной Порядком оценки стоимости чистых активов акционерных обществ, утвержденным Приказом Минфина России N 10н и ФКЦБ России № 03-6/пз от 29 января 2003 г. В связи с отсутствием у Эмитента по состоянию на дату составления настоящего Ежеквартального отчета утвержденной бухгалтерской отчетности за 2007 год расчет рыночной капитализации Эмитента не предоставляется. Указанная информация будет представлена в Ежеквартальном отчете Эмитента за 1 квартал 2008 года.
2.3. Обязательства Эмитента.

2.3.1. Кредиторская задолженность.

В соответствии с положениями Приказа ФСФР РФ «Положение о раскрытии информации эмитентами эмиссионных ценных бумаг» от 10.10.2006 г. № 06-117/пз-н (в ред. от 30.08.2007 г.) в ежеквартальном отчете за четвертый квартал, сведения в данном пункте не приводятся. 

2.3.2. Кредитная история Эмитента.

Сведения об исполнении эмитентом обязательств по действовавшим в течение 5 последних завершенных финансовых лет либо за каждый завершенный финансовый год, если эмитент осуществляет свою деятельность менее 5 лет, и действующим на дату окончания отчетного квартала кредитным договорам и/или договорам займа, сумма основного долга по которым составляет 5 и более процентов балансовой стоимости активов Эмитента на дату окончания последнего завершенного отчетного квартала, предшествующего заключению соответствующего договора, а также иным кредитным договорам и/или договорам займа, которые Эмитент считает для себя существенным: По состоянию на дату окончания последнего завершенного отчетного периода (31.12.2007 г.) у Эмитента отсутствуют обязательства по кредитным договорам и/или договорам займа, сумма основного долга по которым составляет 5 и более процентов балансовой стоимости активов Эмитента.
Сведения об исполнении эмитентом обязательств по каждому выпуску облигаций, совокупная номинальная стоимость которых составляет 5 и более процентов балансовой стоимости активов Эмитента на дату окончания последнего завершенного квартала, предшествующего государственной регистрации отчета об итогах выпуска облигаций, а в случае, если размещение облигаций не завершено или по иным причинам не осуществлена государственная регистрация отчета об итогах их выпуска, - на дату последнего завершенного квартала, предшествующего государственной регистрации выпуска облигаций: По состоянию на дату окончания последнего завершенного отчетного периода (31.12.2007 г.) Эмитентом не осуществлялась эмиссия облигаций.
2.3.3. Обязательства Эмитента из обеспечения, предоставленного третьим лицам.

Информация об общей сумме обязательств эмитента из предоставленного им обеспечения и общей сумме обязательств третьих лиц, по которым эмитент предоставил третьим лицам обеспечение, в том числе в форме залога или поручительства по состоянию на дату окончания последнего завершенного отчетного периода (31.12.2007 г.): такие обязательства отсутствуют.
Информация о каждом из обязательств эмитента из обеспечения, предоставленного за период с даты начала текущего финансового года и до даты окончания отчетного квартала третьим лицам, в том числе в форме залога или поручительства, составляющем не менее 5 процентов от балансовой стоимости активов эмитента на дату окончания последнего завершенного квартала, предшествующего предоставлению обеспечения: такие обязательства отсутствуют.
Эмитент не является кредитной или страховой организацией.
2.3.4. Прочие обязательства Эмитента.

Сведения о любых соглашениях Эмитента, включая срочные сделки, не отраженные в его бухгалтерском балансе, которые могут существенным образом отразиться на финансовом состоянии Эмитента, его ликвидности, источниках финансирования и условиях их использования, результатах деятельности и расходах: указанные соглашения отсутствуют.
Сведения о факторах, при которых упомянутые выше обязательства могут повлечь перечисленные изменения и вероятность их возникновения: сведения не приводятся, ввиду причин указанных выше.
Сведения о причинах вступления эмитента в данные соглашения, предполагаемая выгода эмитента от этих соглашений и причины, по которым данные соглашения не отражены на балансе эмитента: сведения не приводятся, ввиду причин указанных выше.
Описание случаев, в которых эмитент может понести убытки в связи с указанными соглашениями, вероятность наступления указанных случаев и максимальный размер убытков, которые может понести эмитент: сведения не приводятся, ввиду причин указанных выше.
2.4. Цели эмиссии и направления использования средств, полученных в результате размещения эмиссионных ценных бумаг.

Цели эмиссии и направления использования средств, полученных в результате размещения ценных бумаг:

Средства, привлеченные в результате эмиссии жилищных облигаций с ипотечным покрытием классов «А» (государственный регистрационный номер 4-01-65388-H от «27» ноября 2007 г.), «Б» (государственный регистрационный номер 4-02-65388-H от «27» ноября 2007 г.) и «В» (государственный регистрационный номер 4-03-65388-H от «27» ноября 2007 г.), Эмитент планирует направить на оплату обеспеченных ипотекой требований, удостоверенных закладными, составляющими ипотечное покрытие Облигаций классов «А», «Б» и «В» в соответствии с указанным ниже Договором, а также на оплату определенных расходов, связанных с деятельностью Эмитента по выпуску Облигаций классов «А», «Б» и «В», которые обеспечены залогом данного ипотечного покрытия.

Описание сделки или иной операции, в целях которой осуществляется эмиссия ценных бумаг: 

Оплата закладных в соответствии с Договором купли-продажи закладных № 06-07/688 от 21 сентября 2007 г., заключенным между Эмитентом и ОАО «АИЖК». Данная сделка не является сделкой, в совершении которой имеется заинтересованность.

Направления использования средств, полученных в результате размещения ценных бумаг: 

Средства, привлеченные в результате эмиссии жилищных облигаций с ипотечным покрытием классов «А», «Б» и «В», Эмитент планирует направить на оплату обеспеченных ипотекой требований, удостоверенных закладными, составляющими ипотечное покрытие Облигаций классов «А», «Б» и «В» в соответствии с указанным выше Договором, а также на оплату определенных расходов, связанных с деятельностью Эмитента по выпуску Облигаций классов «А», «Б» и «В», которые обеспечены залогом данного ипотечного покрытия.
Эмитент не является государственным или муниципальным унитарным предприятием.
2.5. Риски, связанные с приобретением размещаемых (размещенных) эмиссионных ценных бумаг.

Подробный анализ факторов риска, связанных с приобретением размещаемых эмиссионных ценных бумаг, в частности:

отраслевые риски;

страновые и региональные риски;

финансовые риски;

правовые риски;

риски, связанные с деятельностью эмитента.

Эмитент не является кредитной организацией.
Инвестиции в ценные бумаги Эмитента связаны с определенной степенью риска. Поэтому потенциальные инвесторы, прежде чем принимать любое инвестиционное решение, должны тщательно изучить нижеприведенные факторы. Каждый из этих факторов может оказать неблагоприятное воздействие на финансовое положение Эмитента. 

Политика Эмитента в области управления рисками: 
Политика Эмитента в области управления рисками предполагает постоянный мониторинг конъюнктуры и областей возникновения потенциальных рисков, а также выполнение комплекса превентивных мер (в том числе контрольных), направленных на предупреждение и минимизацию последствий негативного влияния рисков на деятельность Эмитента. 

В случае возникновения одного или нескольких перечисленных ниже рисков, Эмитент предпримет все возможные меры по ограничению их негативного влияния. Параметры проводимых мероприятий будут зависеть от особенностей создавшейся ситуации в каждом конкретном случае. Эмитент не может гарантировать, что действия, направленные на преодоление возникших негативных изменений, приведут к существенному изменению ситуации, поскольку большинство приведенных рисков находится вне контроля Эмитента.  Приобретателям Облигаций класса «А», Облигаций класса «Б»  и Облигаций класса «В» рекомендуется обратить особое внимание на приведенную ниже информацию о рисках, связанных с приобретением Облигаций класса «А, Облигаций класса «Б»  и Облигаций класса «В». Риски, описанные в настоящем пункте, тем не менее, не могут отразить все существенные аспекты, связанные с приобретением Облигаций класса «А, Облигаций класса «Б» и Облигаций класса «В». 

Таким образом, инвесторам, принимающим соответствующие инвестиционные решения, не рекомендуется использовать только приведенную в данном пункте информацию о рисках, поскольку она не может служить основой для независимых и конкретных рекомендаций, специально подготовленных исходя из требований инвесторов, инвестиционных целей, опыта, знаний и иных существенных обстоятельств инвесторов.

2.5.1. Отраслевые риски.

Описание влияния возможного ухудшения ситуации в отрасли эмитента на его деятельность и исполнение обязательств по ценным бумагам, наиболее значимые, по мнению эмитента, возможные изменения в отрасли (отдельно на внутреннем и внешнем рынках), а также предполагаемые действия Эмитента в этом случае: 

Согласно требованиям Федерального закона «Об ипотечных ценных бумагах» от 11.11.2003 г. № 152-ФЗ (далее – «Закон об ипотечных ценных бумагах»), а также Уставу Эмитента, правоспособность Эмитента ограничена, в связи с чем Эмитент не ведет никакой хозяйственной деятельности, за исключением видов деятельности, предусмотренных ст. 3 Устава Эмитента. Согласно ст. 3.1. Устава Эмитента, исключительным предметом деятельности Эмитента является приобретение требований по кредитам (займам), обеспеченным ипотекой, и (или) закладных.

К рискам, которые могут повлиять на деятельность Эмитента и исполнение Эмитентом обязательств по Облигациям класса «А», Облигациям класса «Б» и Облигациям класса «В», связанным с возможным ухудшением экономической ситуации на внутреннем рынке ипотечного кредитования, и являющимся наиболее значимыми, по мнению Эмитента, относятся следующие: 

а) кредитный риск по закладным, входящим в состав ипотечного покрытия:

Данный риск связан с неспособностью или нежеланием заемщиков выполнять свои обязанности по обеспеченным ипотекой обязательствам, удостоверенным закладными, входящими в состав ипотечного покрытия Облигаций класса «А» , Облигаций класса «Б» и Облигаций класса «В». Неисполнение обязательств (дефолт) по закладным может быть вызван как снижением доходов заемщиков, так и увеличением их расходов. При этом следует отметить, что снижение доходов заемщиков может быть вызвано как внутренними факторами (снижение заработной платы одного или нескольких из созаемщиков и др.), так и внешними факторами (общее ухудшение макроэкономической ситуации в стране, снижение темпов роста экономики, увеличение темпов инфляции и др.). 

Риски, связанные с причинением вреда жизни и здоровью заемщиков в результате несчастного случая и/или болезни (заболевания), а также утратой и/или повреждением предмета ипотеки, страхуются заемщиками путем заключения соответствующих договоров страхования. Выгодоприобретателем по таким договорам выступает Эмитент. Страховая сумма равняется остатку основного долга по закладной, увеличенному на 10%. 

В целях минимизации кредитного риска Эмитент в соответствии с Договором купли-продажи закладных № 06-07/688  от 21 сентября 2007 г. приобрел для целей включения в ипотечное покрытие Облигаций класса «А», Облигаций класса «Б» и Облигаций класса «В» закладные, соответствующие Стандартам процедур выдачи, рефинансирования и сопровождения ипотечных кредитов (займов) Открытого акционерного общества «Агентство по ипотечному жилищному кредитованию», а также дополнительным требованиям в отношении:

· платежеспособности заемщиков;

· надлежащего оформления сделки по предоставлению кредита (займа), удостоверенного закладной, и сделок по передаче прав по закладной;

· качества и ликвидности предмета ипотеки; 

· процедуры выдачи, рефинансирования и обслуживания обеспеченных ипотекой обязательств, удостоверенных закладной.  

Кроме того, кредитный риск минимизируется кредитным качеством закладных, включенных в ипотечное покрытие. Кредитное качество закладной определяется, помимо прочих критериев, коэффициентом «кредит к залогу», т.е. соотношением остатка основной суммы долга по обеспеченному ипотекой обязательству, удостоверенному закладной, к оценочной стоимости предмета ипотеки. По состоянию на 29.12.2007 г. среднее значение коэффициента «кредит к залогу» по портфелю закладных, включенных в состав ипотечного покрытия, составляло 43 %. По мере погашения основной суммы долга по кредитам (займам), удостоверенным закладными, входящими в состав ипотечного покрытия, Эмитент ожидает сокращения влияния кредитного риска применительно к конкретным закладным. 
б) риск падения цен на недвижимое имущество на рынке РФ:
Падение цен на жилье или снижение ликвидности недвижимости может привести к ухудшению качества обеспечения ипотечных кредитов. В этом случае при обращении взыскания на предмет залога по обеспеченным ипотекой требованиям, удостоверенным закладными, залогодержатель (Эмитент) несет риск неполного удовлетворения своих требований по закладным.

Снижение вероятных убытков, связанных с дефолтами закладных, регулируются коэффициентом «кредит к залогу» (далее К/З), т.е. соотношением суммы предоставленного кредита к оценочной стоимости заложенного жилья. По состоянию на 29.12.2007 г. среднее значение коэффициента «кредит к залогу» по портфелю закладных, входящих в состав ипотечного покрытия, составляет 43 %. По мере погашения кредита влияние данного риска, применительно к отдельной закладной, сокращается. 
После финансового кризиса 1998 года происходил стабильный рост реальных доходов населения. По итогам 2005 года реальные располагаемые денежные доходы, по данным Росстата, увеличились на 8,8% в сравнении с 2004 годом. По итогам 2006 года на 13,3% в сравнении с 2005 годом. В 2007 году реальные располагаемые денежные доходы, по предварительным данным Росстата, увеличились на 10,4% в сравнении с 2006 годом.

Данная тенденция благоприятно сказывается на уровне кредитного риска. Таким образом, учитывая наблюдаемый в последние годы в Российской Федерации рост цен на недвижимость, и, следовательно, увеличение стоимости заложенного имущества, а также тот факт, что в основном в регионах рынок жилья достаточно ликвидный и имеет соответствующую инфраструктуру, можно ожидать снижение размера убытков в результате возможных дефолтов закладных для Эмитента.

Риски, связанные с возможным изменением цен на сырье, услуги, используемые эмитентом в своей деятельности (отдельно на внутреннем и внешнем рынках), и их влияние на деятельность эмитента и исполнение обязательств по ценным бумагам: 

Услуги сторонних организаций оказываются Эмитенту на основе долгосрочных договоров с фиксированной оплатой. Предельные размеры сумм денежных средств, направляемых Эмитентом на оплату услуг таких сторонних организаций и исчерпывающий перечень расходов Эмитента по оплате таких услуг, покрываемых за счет ипотечного покрытия Облигаций класса «А», Облигаций класса «Б» и Облигаций класса «В», определены в п.12.2.8 Решения о выпуске ипотечных ценных бумаг по Облигациям класса «А», п.12.2.8 Решения о выпуске ипотечных ценных бумаг по Облигациям класса «Б», в п. 9.10. Проспекта ценных бумаг и в п.12.2.8 Решения о выпуске ипотечных ценных бумаг по Облигациям класса «В». Тем не менее, существует риск возможного изменения цен на используемые Эмитентом услуги сторонних организаций. Эмитент не осуществляет деятельности на внешнем рынке.
Риски, связанные с возможным изменением цен на продукцию и/или услуги эмитента (отдельно на внутреннем и внешнем рынках), и их влияние на деятельность эмитента и исполнение обязательств по ценным бумагам: 

Эмитент не производит никаких видов продукции и не оказывает никаких услуг на внешнем или внутреннем рынках, соответственно, не несет рисков какого-либо изменения цен в связи с этим.

2.5.2. Страновые и региональные риски.

Риски, связанные с политической и экономической ситуацией в стране и регионе, в которых эмитент зарегистрирован в качестве налогоплательщика и/или осуществляет основную деятельность при условии, что основная деятельность эмитента в такой стране (регионе) приносит 10 и более процентов доходов за последний завершенный отчетный период, предшествующий дате окончания последнего отчетного квартала:

Страновые  риски:

Эмитент осуществляет свою деятельность на территории Российской Федерации, зарегистрирован в качестве налогоплательщика в г. Москве, поэтому риски других стран непосредственно на деятельность Эмитента не влияют. Страновой риск Российской Федерации может определяться на основе рейтингов, устанавливаемых независимыми рейтинговыми агентствами.

Эмитент подвержен рискам, связанным с политической, социальной и экономической нестабильностью в стране, возможными последствиями потенциальных конфликтов между федеральными и местными властями по различным спорным вопросам, включая налоговые сборы, местную автономию и сферы ответственности органов государственного регулирования. С 1991 года Россия идет по пути преобразований политической, экономической и социальной систем. В результате масштабных реформ, а также неудач некоторых из этих реформ существующие в настоящий момент системы в области политики, экономики и социальной сферы России остаются уязвимыми. Значительная политическая нестабильность может оказать существенное неблагоприятное влияние на стоимость инвестиций в России, включая стоимость Облигаций класса «А», Облигаций класса «Б» и Облигаций класса «В», размещаемых Эмитентом. 
Экономическая нестабильность в России

События и последствия для российской экономики кризиса 17 августа 1998 г., вызванного дефолтом Правительства РФ по своим обязательствам по ГКО и другим ценным бумагам, отказом Центрального Банка РФ от поддержания рублевого валютного "коридора" и попыток удерживать курс рубля к доллару США в рамках этого валютного коридора, а также введением временного моратория на валютные платежи иностранным контрагентам, привели к обвалу курса рубля, резкому скачку инфляции, подрыву доверия к российской банковской системе со стороны западных финансовых учреждений, невыполнению значительного объема валютных обязательств, резкому обесцениванию российских долговых и корпоративных ценных бумаг и невозможности осуществлять заимствования на международных фондовых рынках. В  течение последующих 9 лет экономическая ситуация стабилизировалась, наблюдалось постоянное улучшение всех основных макроэкономических показателей. В настоящее время нет экономических оснований ожидать резкого изменения данной тенденции. Однако полностью исключить риск того, что последние положительные тенденции в российской экономике не сохранятся, а кризисные ситуации повторятся невозможно.

Региональные  риски:

Органы власти города Москвы оказывают влияние на деятельность Эмитента посредством принятия законодательных и регулятивных мер, что влияет на финансовое положение и результаты деятельности Эмитента. Эмитент не может повлиять на снижение данного риска. Поскольку развитие рынка ипотечного кредитования является одним из основных приоритетов экономического и социального развития России в целом  и города Москвы как субъекта Российской Федерации, в частности, маловероятно принятие  решений, препятствующих нормальной деятельности Эмитента. 

Предполагаемые действия эмитента в случае отрицательного влияния изменения ситуации в стране и регионе на его деятельность:

В случае возникновения рисков, связанных с политической, экономической и социальной ситуацией в России, а также рисков, связанных с колебаниями мировой экономики Эмитент предпримет все возможные меры по ограничению их негативного влияния. Параметры проводимых мероприятий будут зависеть от особенностей создавшейся ситуации в каждом конкретном случае. 

Риски, связанные с возможными военными конфликтами, введением чрезвычайного положения и забастовками в стране и регионе, в которых эмитент зарегистрирован в качестве налогоплательщика и/или осуществляет основную деятельность:
Московский регион – регион местонахождения Эмитента – характеризуется как наиболее экономически развитый в России, основная доля финансовых ресурсов также сосредоточена в Москве. Основной региональный риск связан с возможностью осуществления террористических актов и введением в связи с этим чрезвычайного положения. Эмитент не может повлиять на снижение данного риска.

Риски, связанные с географическими особенностями страны и региона, в которых эмитент зарегистрирован в качестве налогоплательщика и/или осуществляет основную деятельность, в том числе повышенная опасность стихийных бедствий, возможное прекращение транспортного сообщения в связи с удаленностью и/или труднодоступностью и т.п.:

Московский регион в силу географического расположения не подвержен стихийным природным бедствиям, а также характеризуется хорошим транспортным сообщением, в связи с чем, дополнительные региональные риски отсутствуют. В то же время следует учитывать, что часть имущества Эмитента (закладные, входящие в состав ипотечного покрытия Облигаций класса «А», Облигаций класса «Б» и Облигаций класса «В») находится в других регионах России. Связанные с этим риски Эмитент оценивает как незначительные, поскольку закладные находятся на хранении у специализированного депозитария ипотечного покрытия «Газпромбанк» (ОАО).
2.5.3. Финансовые риски.

Подверженность эмитента рискам, связанным с изменением процентных ставок, курса обмена иностранных валют, в связи с деятельностью эмитента либо в связи с хеджированием, осуществляемым эмитентом в целях снижения неблагоприятных последствий влияния вышеуказанных рисков:

Денежные обязательства Эмитента по размещаемым Облигациям класса «А», Облигациям класса «Б» и Облигациям класса «В» выражены и погашаются в рублях РФ. Ипотечные кредиты (закладные, входящие в состав ипотечного покрытия) выданы и погашаются в рублях РФ. В связи с этим, Эмитент, в целом, не подвержен рискам, связанным с изменением курса обмена иностранных валют. Исключение составляют некоторые статьи расходов Эмитента, выраженные в иностранной валюте, но их доля в общей сумме затрат является незначительной.

Ставки купонов по размещаемым Эмитентом Облигациям класса «А» и Облигациям класса «Б» будут фиксированными после их определения на аукционе в дату начала размещения, размер дохода  по Облигациям класса «В» не зависит от изменения процентных ставок. Ставки по ипотечным кредитам (закладным, входящим в состав ипотечного покрытия) являются фиксированными. Сумма досрочного погашения по указанным ипотечным кредитам, размер которой может существенно увеличиваться при снижении рыночных процентных ставок, используется для частичного погашения номинала Облигаций. Соответственно, Эмитент не несет на себе существенных рисков, связанных с изменением процентных ставок, и рисков досрочного погашения. 
Подверженность финансового состояния эмитента, его ликвидности, источников финансирования, результатов деятельности и т.п. изменению валютного курса (валютные риски): 

В основном активы Эмитента (по итогам деятельности за 2007 и последующие годы) будут состоять из прав требований по рублевым ипотечным кредитам, удостоверенных закладными, а пассивы из облигационных займов в валюте Российской Федерации. В связи с этим, валютный риск, связанный с изменением обменных курсов иностранных валют, у Эмитента практически отсутствует. Исключение составляют некоторые статьи расходов Эмитента, выраженные в иностранной валюте, но их доля в общей сумме затрат является незначительной.

Влияние инфляции на выплаты по ценным бумагам, критические, по мнению эмитента, значения инфляции, а также предполагаемые действия эмитента по уменьшению указанного риска: 

Увеличение темпов инфляции может отрицательно сказаться на кредитоспособности должников по закладным, входящим в состав ипотечного покрытия Облигаций класса «А», Облигаций класса «Б» и Облигаций класса «В». Однако одновременно в данной ситуации будет расти стоимость недвижимого имущества, служащего обеспечением ипотечных кредитов. Возникновение данного риска, по мнению Эмитента,  маловероятно.

Указывается, какие из показателей финансовой отчетности эмитента наиболее подвержены изменению в результате влияния указанных финансовых рисков. В том числе указываются риски, вероятность их возникновения и характер изменений в отчетности: 

Указанные финансовые риски могут повлечь дефолт по закладным, входящим в состав ипотечного покрытия Облигаций класса «А», Облигаций класса «Б» и Облигаций класса «В», что, в свою очередь, может повлиять на способность Эмитента - ипотечного агента выполнять обязательства по выплате номинальной стоимости и процентного (купонного) дохода по Облигациям класса «А», Облигациям класса «Б» и Облигациям класса «В». При наступлении данных обстоятельств у Эмитента – ипотечного агента, могут возникнуть убытки, которые негативным образом скажутся на стоимости чистых активов Эмитента. Однако, по мнению Эмитента, данный риск не является значительным в связи с тем, что Эмитент является залогодержателем по закладным, входящим в состав ипотечного покрытия Облигаций класса «А», Облигаций класса «Б» и Облигаций класса «В», причем стоимость заложенных объектов недвижимости (определенная независимым оценщиком) покрывает остаток основного долга по закладным, входящим в состав ипотечного покрытия Облигаций класса «А», Облигаций класса «Б» и Облигаций класса «В», в среднем на 224%. Покрытие негативного влияния указанных факторов также происходит за счет формируемого резерва специального назначения, а также установленной очередностью исполнения обязательств по облигациям, обеспеченным ипотечным покрытием.

2.5.4. Правовые риски.

Российское правовое регулирование секьюритизации:

Секьюритизация активов является для Российской Федерации новым инструментом и ее отдельные механизмы еще не были надлежащим образом опробованы в российских судах. Более того, в России законодательная база для надлежащего функционирования секьюритизации активов, в частности, для эмиссии ипотечных ценных бумаг, до сих пор находится в стадии совершенствования. Закон об ипотечных ценных бумагах применяется на практике немногим более года.

По причине отсутствия соответствующей судебной практики и относительной слабости российской судебной системы, нет уверенности в том, что российские суды поддержат структуры сделок секьюритизации в целом и отдельные аспекты сделок секьюритизации в частности, что может оказать негативное влияние на возможность владельцев Облигаций класса «А», Облигаций класса «Б» и Облигаций класса «В» получить ожидаемый доход от инвестиций в Облигации класса «А» , Облигации класса «Б» и Облигации класса «В». 

Российское законодательство об ипотечных ценных бумагах:

Закон об ипотечных ценных бумагах, а также разработанные на его основе нормативные правовые акты федерального органа исполнительной власти по рынку ценных бумаг, содержат ряд положений, в применении которых возникают неясности. Данные положения относятся, в частности, к пределам правоспособности ипотечных агентов, механизму субординации выпусков облигаций с ипотечным покрытием, обеспеченных залогом одного ипотечного покрытия, порядку расчета и применению нормативов, обеспечивающих надлежащее исполнение обязательств по облигациям с ипотечным покрытием, порядку погашения (частичного погашения) облигаций с ипотечным покрытием, обращения взыскания на имущество, составляющее ипотечное покрытие, и др. Неправильное толкование и применение Эмитентом каких-либо положений Закона об ипотечных ценных бумагах при структурировании выпусков Облигаций класса «А», Облигаций класса «Б» и Облигаций класса «В» может оказать негативное влияние на возможность владельцев Облигаций класса «А», Облигаций класса «Б» и Облигаций класса «В» получить ожидаемый доход от инвестиций в Облигации класса «А», Облигации класса «Б» и Облигации класса «В». 

Правовые риски, связанные с деятельностью эмитента (отдельно для внутреннего и внешнего рынков), в том числе: 

Риски, связанные с изменением валютного регулирования:

Валютное регулирование в Российской Федерации осуществляется на основании Федерального закона от 10 декабря 2003 года  №173-ФЗ «О валютном регулировании и валютном контроле» (далее – Закон о валютном регулировании). Большая часть его положений вступила в силу с 18 июня 2004 года. Некоторые его положения, в частности положения, касающиеся порядка открытия и использования счетов юридических лиц - резидентов в банках за пределами Российской Федерации, были введены в действие  по истечении года со дня вступления в силу нового закона, то есть с 18 июня 2005 года. В то же время, указанным законом был установлен ограниченный срок действия ряда его норм, регулирующих порядок ограничения осуществления валютных операций (посредством установления требований о предварительной регистрации, использовании специального счета, осуществлении резервирования и т.п.) и наделяющих соответствующими полномочиями Правительство Российской Федерации и ЦБР. Установление временного действия ограничительных норм Закона соответствует проводимой в соответствии с международными обязательствами либерализации валютной политики в России.

Подтверждением политики либерализации валютного законодательства в Российской Федерации является и Федеральный Закон № 131-ФЗ от 26 июля 2006г «О внесении изменений в Федеральный закон «О валютном регулировании и валютном контроле» (далее – Закон №131-ФЗ).

Законом №131-ФЗ сняты ограничения, связанные с установлением Банком России требования о резервировании средств при валютных операциях движения капитала. Отменены обязательные условия по применению специальных счетов при операциях с внутренними ценными бумагами на территории Российской Федерации, также прекращено действие ст. 7 Закона о валютном регулировании, устанавливающей порядок регулирования Правительством Российской Федерации валютных операций движения капитала.

Значительная либерализация валютно-правового режима в соответствии с Законом о валютном регулировании осуществлена с 1 января 2007 г. Введены нормы, позволяющие упростить порядок толкования положений валютного законодательства. Устанавливается, что все используемые в законе институты, понятия и термины, не определенные в Законе о валютном регулировании, применяются в том значении, в каком они используются в других отраслях законодательства Российской Федерации. Более того, Законом о валютном регулировании закреплена норма, согласно которой все неустранимые сомнения, противоречия и неясности актов валютного законодательства Российской Федерации, актов органов валютного регулирования и актов органов валютного контроля толкуются в пользу резидентов и нерезидентов

В целом, Закон о валютном регулировании  не содержит ухудшающих положение Эмитента факторов, поскольку положения указанного закона являются элементами валютного администрирования в Российской Федерации, следовательно, потребуют от Эмитента исключительно планово-организационных действий. Изменение валютного регулирования зависит от состояния внешнего и внутреннего валютных рынков, ситуация на которых позволяет оценить риск изменения валютного регулирования как незначительный. 

Риски, связанные с изменением налогового законодательства: Как и любой иной субъект хозяйственной деятельности, Эмитент является участником налоговых отношений. В настоящее время в Российской Федерации действует Налоговый кодекс Российской Федерации и ряд законов, регулирующих различные налоги и сборы, устанавливаемые на федеральном уровне, уровне субъектов федерации и местном уровне. Применимые налоги включают в себя, в частности, налог на добавленную стоимость, налог на прибыль, налог на имущество, акцизы, единый социальный налог и иные налоги и сборы.

Нормативные правовые акты в области налогов и сборов нередко содержат нечеткие формулировки и пробелы регулирования. Кроме того, различные органы государственной власти (например, Министерство финансов, Федеральная налоговая служба и ее территориальные подразделения) и их представители зачастую дают различные толкования тех или иных налоговых норм, что создает определенные противоречия и неясность. Судебная практика Российской Федерации также подвержена частным изменениям и отличается непоследовательностью толкования и избирательностью правоприменительной практики. Как следствие, налоговые органы могут оспорить правильность применения налогового законодательства, и субъектам хозяйственной деятельности могут быть начислены дополнительные налоги, пени и штрафы, сумма которых может оказаться значительной. Как правило, налоговые органы могут осуществлять налоговые проверки за три календарных года, предшествующих году проведения проверки. Предыдущие проверки не исключают возможности предъявления налоговыми органами последующих требований, относящихся к проверенному периоду, так как в соответствии с российским налоговым законодательством  вышестоящие налоговые органы могут  пересмотреть результаты проверок нижестоящих налоговых инспекций. Помимо этого в ряде случаев новые положения налогового законодательства могут иметь обратную силу. Конституционный суд Российской Федерации вынес постановление, в соответствии с которым, срок исковой давности может не распространяться на взыскание штрафов и пеней за недоплату налогов, если налогоплательщики препятствуют осуществлению налогового контроля. В связи с тем, что термин «препятствие осуществлению налогового контроля» российским налоговым законодательством не определен, такое решение предоставляет российским налоговым органам значительную свободу не принимать во внимание срок исковой давности в ходе налоговых проверок. По мнению руководства Эмитента, Эмитентом в полной мере соблюдается действующее налоговое законодательство. Однако нет полной уверенности в том, что аналогичные действия со стороны российских государственных органов не приведут к возникновению у Эмитента налоговых и иных обязательств (а также начислению соответствующих штрафов и пеней), что может оказать существенное влияние на финансовое положение и деятельность Эмитента. Руководство Эмитента, тем не менее, считает вероятность возникновения фактических расходов, связанных с такими действиями, незначительной и не планирует создавать каких-либо резервов по соответствующим платежам.
НДС при продаже закладных: 

ОАО «АИЖК» продает портфель закладных Эмитенту в соответствии с Договором купли-продажи закладных, указанным в п.3.4. Проспекта ценных бумаг по облигациям класса «А» и класса «Б». Сумма, подлежащая уплате Эмитентом ОАО «АИЖК» при покупке закладной, относящейся к отдельному ипотечному кредиту, будет равна сумме остатков основного долга и начисленных, но не выплаченных процентов в отношении суммы основного долга на дату заключения сделки. 

Положения Договора купли-продажи закладных, а также методика учета операций с закладными, применяемая Эмитентом и ОАО «АИЖК», дают основания полагать, что для целей НДС операции с закладными будут, вероятнее всего, рассматриваться в качестве операций с ценными бумагами. При такой трактовке погашение закладных заемщиками, реализация закладных ОАО «АИЖК» Эмитенту, а также обратная реализация закладных Эмитентом ОАО «АИЖК» не будут облагаться НДС. 

Следует, однако, отметить, что в связи с нечеткостью формулировок российского законодательства нельзя исключить возможность трактовки операций по реализации/погашению закладных в качестве операций по реализации/погашению прав требования (имущественных прав).  Вероятность указанной трактовки оценивается как отдаленная.  В этом случае в соответствии с пунктом 4 статьи 155 Налогового кодекса РФ  Эмитент и ОАО «АИЖК» будут обязаны исчислить НДС с суммы превышения доходов, полученных от должника и (или) при последующей уступке, над суммой расходов на приобретение прав требования.  Исчисление НДС Эмитентом с указанного превышения может отразиться на его финансовом положении и, как следствие, повлиять на способность Эмитента осуществлять платежи в погашение Облигаций.

В случае если операции с закладными будут рассматриваться в качестве операций с правами требования, обязательства по исчислению и уплате НДС, возникающие у ОАО «АИЖК», не должны отразиться на способности Эмитента совершать платежи по Облигациям класса «А», Облигациям класса «Б»  и Облигациям класса «В» в пользу их держателей, так как Эмитент не несет ответственности за уплату российских налогов ОАО «АИЖК» или любым другим лицом, участвующим в сделке, и этот вопрос будет затрагивать только ОАО «АИЖК».

Следует отметить, что в соответствии с Федеральным законом № 195-ФЗ от 19 июля 2007 г. (далее – Закон № 195-ФЗ) с 1 января 2008 г. будут освобождаться от обложения НДС операции по уступке (приобретению) прав (требований) кредитора по обязательствам, вытекающим из договоров по предоставлению займов в денежной форме и (или) кредитных договоров, а также по исполнению заемщиком обязательств перед новым кредитором по первоначальному договору, лежащему в основе договора уступки.  Однако, принимая во внимание нечеткость формулировок закона, нельзя исключить наличие риска по НДС для Эмитента в 2008 г.

В частности, с 1 января 2008 г. Закон № 195-ФЗ освобождает  от обложения НДС операции по приобретению прав (требований) кредитора по обязательствам, вытекающим из договоров по предоставлению займов в денежной форме и (или) кредитных договоров.  В связи с тем, что приобретение Эмитентом закладных осуществляется в 2007 г., налоговые органы могут утверждать, что  рассматриваемое освобождение не применяется в отношении прав требований, приобретенных налогоплательщиками до 1 января 2008 г., и потребовать от Эмитента исчислять и уплачивать НДС с разницы между суммой, полученной от должников, и расходами на приобретение закладных.  Однако, как было отмечено выше, такой риск является отдаленным.

Указанное нововведение не повлияет на наличие риска в отношении реализации ОАО «АИЖК» закладных Эмитенту, осуществленной в 2007 г.

Риски, связанные с изменением правил таможенного контроля и пошлин: 

Эмитент не осуществляет экспорт работ и услуг. В этой связи, Эмитент считает, что изменение таможенного законодательства не отразится существенным образом на деятельности Эмитента. 
Риски, связанные с изменением требований по лицензированию основной деятельности эмитента либо лицензированию прав пользования объектами, нахождение которых в обороте ограничено (включая природные ресурсы): 

Основная деятельность Эмитента не подлежит лицензированию. Эмитент не осуществляет иных видов деятельности, подлежащих лицензированию.
Риски, связанные с изменением судебной практики по вопросам, связанным с деятельностью эмитента (в том числе по вопросам лицензирования), которые могут негативно сказаться на результатах его деятельности, а также на результаты текущих судебных процессов, в которых участвует эмитент: 

В настоящее время Эмитент не участвует в судебных процессах, которые могут существенным образом отразиться на его финансово-хозяйственной деятельности. Судебная практика по спорам, относящимся к основной деятельности Эмитента, связанным с применением Закона об ипотечных ценных бумагах ипотечными агентами и инвесторами в ипотечные ценные бумаги, отсутствует.

2.5.5. Риски, связанные с деятельностью Эмитента.

Риски, свойственные исключительно эмитенту, в том числе: 

Риски, связанные с текущими судебными процессами, в которых участвует эмитент:

В настоящее время Эмитент не участвует в судебных процессах, которые могут существенным образом отразиться на его финансово-хозяйственной деятельности. Судебная практика по спорам, относящимся к основной деятельности Эмитента и связанным с применением Федерального закона «Об ипотечных ценных бумагах» ипотечными агентами и инвесторами в ипотечные ценные бумаги отсутствует.

Риски, связанные с отсутствием возможности продлить действие лицензии эмитента на ведение определенного вида деятельности либо на использование объектов, нахождение которых в обороте ограничено (включая природные ресурсы): Основная деятельность Эмитента не подлежит лицензированию. Эмитент не осуществляет иных видов деятельности, подлежащих лицензированию и не использует в своей деятельности объекты, нахождение которых в обороте ограничено.
Риски, связанные с возможной ответственностью эмитента по долгам третьих лиц, в том числе дочерних обществ эмитента: У Эмитента нет дочерних или зависимых обществ. Эмитент не несет ответственности по долгам третьих лиц и не может принимать на себя ответственность по обязательствам третьих лиц. В случае если на Эмитента будет возложена такая ответственность, владельцы Облигаций классов «А», «Б» и «В» будут иметь преимущественное право на удовлетворение своих требований по Облигациям классов «А», «Б» и «В» из стоимости ипотечного покрытия.
Риски, связанные с возможностью потери потребителей, на оборот с которыми приходится не менее чем 10 процентов общей выручки от продажи продукции (работ, услуг) эмитента: Эмитент не производит никаких видов продукции и не оказывает никаких услуг для потребителей.
Иные риски, связанные с деятельностью Эмитента: 

Риски, связанные с изменением законодательства об ипотечных ценных бумагах:

К иным рискам, связанным с деятельностью Эмитента, можно отнести риск изменения законодательства, регулирующего деятельность Эмитента. Принимая во внимание продолжающийся процесс внесения изменений в законодательство по рынку ипотечных ценных бумаг, и учитывая их характер, направленный на совершенствование законодательных норм с целью способствования развитию рынка ипотечных ценных бумаг в Российской Федерации, в настоящий момент Эмитент оценивает данные риски как незначительные. Тем не менее, Эмитент не исключает возможности внесения в действующее законодательство по рынку ценных бумаг, ипотечным ценным бумагам, ипотеке изменений, которые могут негативно отразиться на деятельности Эмитента.

2.5.6. Банковские риски.

Сведения в настоящем пункте ежеквартального отчета не приводятся, поскольку Эмитент не является кредитной организацией.
III. Подробная информация об Эмитенте.

3.1. История создания и развитие Эмитента.

3.1.1. Данные о фирменном наименовании Эмитента.

Полное фирменное наименование эмитента на русском языке: Закрытое акционерное общество «Второй  ипотечный агент АИЖК»
Полное фирменное наименование эмитента на английском языке: Closed Joint Stock Company «Second Mortgage Agent of AHML»

Сокращенное фирменное наименование эмитента на русском языке: ЗАО «ВИА АИЖК»

Сокращенное фирменное наименование эмитента на английском языке: CJSC «SMA AHML».

Сведения о схожести полного или сокращенного фирменного наименование эмитента (наименование для некоммерческой организации) с наименованием другого юридического лица:

Полное и сокращенное фирменные наименования Эмитента являются отчасти схожими с сокращенным фирменным наименованием Открытого акционерного общества «Агентство по ипотечному жилищному кредитованию», которое имеет сокращенное фирменное наименование на русском языке: ОАО «АИЖК» и сокращенное фирменное наименование на английском языке: OJSC “AHML”. 

Также полное и сокращенное фирменные наименования Эмитента являются отчасти схожими с полным и сокращенным фирменным наименованием Закрытого акционерного общества «Первый ипотечный агент АИЖК», которое имеет полное фирменное наименование Закрытого акционерного общества «Первый ипотечный агент АИЖК» и сокращенное фирменное наименование на русском языке: ЗАО «Первый ипотечный агент АИЖК» и сокращенное фирменное наименование на английском языке: CJSC "First Mortgage Agent of AHML". 

При этом во избежание смешения указанных наименований фирменное наименование Эмитента на русском языке содержит слова «второй ипотечный агент», а фирменное наименование на английском языке содержит слова «Second Mortgage Agent». 

Сведения о регистрации фирменного наименования эмитента в качестве товарного знака или знака обслуживания:
Фирменное наименование Эмитента не зарегистрировано как товарный знак или знак обслуживания.

Сведения об изменениях в течение времени существования эмитента его фирменного наименования (наименования для некоммерческой организации) и организационно – правовой формы:
В течение срока существования Эмитента его фирменное наименование не изменялось.

3.1.2. Сведения о государственной регистрации Эмитента.

Сведения о государственной регистрации юридических лиц, зарегистрированных после 1 июля 2002 года (в соответствии со свидетельством о внесении записи в Единый государственный реестр юридических лиц):
Основной государственный регистрационный номер юридического лица: 1077757770837
Дата государственной регистрации: «10» июля 2007 года
Наименование регистрирующего органа в соответствии с данными, указанными в свидетельстве о внесении записи в Единый государственный реестр юридических лиц: Межрайонная инспекция Федеральной налоговой службы № 46 по г. Москве.

3.1.3. Сведения о создании и развитии Эмитента.

Срок существования эмитента с даты его государственной регистрации: на дату окончания последнего завершенного отчетного периода с даты государственной регистрации Эмитента, срок существования Эмитента составляет около 5 месяцев.

Срок, до которого эмитент будет существовать: В соответствии с Федеральным законом от 11.11.2003 г. №152-ФЗ «Об ипотечных ценных бумагах» срок деятельности Эмитента ограничен сроком обращения облигаций с ипотечным покрытием. В соответствии с п.6.2 Устава Эмитента, Эмитент может осуществить эмиссию 5 (Пяти) выпусков облигаций с ипотечным покрытием. После исполнения обязательств по облигациям с ипотечным покрытием всех 3 (Трех) выпусков Эмитент  подлежит ликвидации.
Краткое описание истории создания и развития эмитента: Эмитент является ипотечным агентом, учрежденным «06» июля 2007 г в соответствии с Федеральным законом от 11.11.2003 №152-ФЗ «Об ипотечных ценных бумагах». В соответствии с п.6.2 Устава Эмитента, Эмитент создан для эмиссии 5 (Пяти) выпусков облигаций с ипотечным покрытием. «27» ноября 2007 года была осуществлена государственная регистрация жилищных 3(Трех) выпусков облигаций с ипотечным покрытием на предъявителя класса «А» (государственный регистрационный номер 4-01-65388-Н), класса «Б» (государственный регистрационный номер 4-02-65388-Н) и класса «В» (государственный регистрационный номер 4-03-65388-Н). 
Цели создания эмитента: Целью создания и деятельности Эмитента согласно п.3.2. его Устава является обеспечение финансирования и рефинансирования кредитов (займов), обеспеченных ипотекой, путем выпуска облигаций с ипотечным покрытием.
Миссия эмитента: миссия Эмитента внутренними документами не сформулирована.
Иная информация о деятельности эмитента, имеющая значение для принятия решения о приобретении ценных бумаг эмитента: информация о рисках, связанных с деятельностью Эмитента, имеющая значение для принятия решения о приобретении ценных бумаг эмитента подробно изложена в п. 2.5. настоящего Ежеквартального отчета.
3.1.4. Контактная информация.

Место нахождения эмитента: Российская Федерация, 121099, г. Москва, Смоленская Площадь, д. 3, офис 645.
Место нахождения постоянно действующего исполнительного органа эмитента: Российская Федерация, 121099, г. Москва, Смоленская Площадь, д. 3, офис 645.
Номер телефона, факса: (495) 933 89 35; (495) 937-82-90;
Адрес электронной почты: AHML1@TMF-Group.com 
Адрес страницы (страниц) в сети Интернет, на которой (на которых) доступна информация об эмитенте, выпущенных и/или выпускаемых им ценных бумагах: http://www.ahml.ru
Информация о специальном подразделении эмитента (третьего лица) по работе с акционерами и инвесторами эмитента: Специальное подразделение Эмитента (третьего лица) по работе с акционерами и инвесторами Эмитента не создано.

3.1.5. Идентификационный номер налогоплательщика.

7704654612

3.1.6. Филиалы и представительства эмитента.

Сведения в настоящем пункте ежеквартального отчета не приводятся, поскольку у Эмитента отсутствуют филиалы и/или представительства.
3.2. Основная  хозяйственная деятельность эмитента.

3.2.1. Отраслевая принадлежность Эмитента.

Коды основных отраслевых направлений деятельности Эмитента согласно ОКВЭД: 65.23
3.2.2. Основная  хозяйственная деятельность Эмитента.


В соответствии с положениями Приказа ФСФР РФ «Положение о раскрытии информации эмитентами эмиссионных ценных бумаг» от 10.10.2006 г. №06-117/пз-н (в ред. от 30.08.2007 г.) в ежеквартальном отчете за четвертый квартал, сведения в данном пункте не приводятся.
3.2.3. Материалы, товары (сырье) и поставщики Эмитента

В соответствии с положениями Приказа ФСФР РФ «Положение о раскрытии информации эмитентами эмиссионных ценных бумаг» от 10.10.2006 г. № 06-117/пз-н (в ред. от 30.08.2007 г.) в ежеквартальном отчете за четвертый квартал, сведения в данном пункте не приводятся.  




3.2.4. Рынки сбыта продукции (работ, услуг) Эмитента.


Сведения об основных рынках, на которых эмитент осуществляет свою деятельность:
В соответствии с действующими правилами раскрытия информации, утвержденными Приказом ФСФР РФ от 10.10.2006 № 06-117/пз-н «Об утверждении положения о раскрытии информации эмитентами эмиссионных ценных бумаг» вместо информации, содержащейся в указанном пункте Эмитентом, являющимся в соответствии с  Федеральным законом от 11.11.2003 №152-ФЗ «Об ипотечных ценных бумагах» ипотечным агентом, раскрывается информация, указанная в п. 3.2.7 настоящего Ежеквартального отчета.  




Сведения о возможных факторах, которые могут негативно повлиять на сбыт эмитентом его продукции (работ, услуг):

Возможные действия эмитента по уменьшению такого влияния:
3.2.5. Сведения о наличии у Эмитента лицензии.

Сведения в настоящем пункте ежеквартального отчета не приводятся, поскольку Эмитент не осуществляет виды деятельности, осуществление которых в соответствии с законодательством Российской Федерации возможно только на основании специального разрешения (лицензии).
3.2.6. Совместная деятельность Эмитента.

Сведения о совместной деятельности, которую эмитент ведет с другими организациями:
С момента учреждения Эмитента до настоящего времени Эмитент не ведет совместную деятельность с другими организациями, договоров о совместной деятельности не имеет. 
3.2.7. Дополнительные требования к эмитентам, являющимся акционерными  инвестиционными фондами, страховыми или кредитными организациями, ипотечными агентами.

3.2.7.1. Для акционерных инвестиционных фондов: 

Сведения в настоящем пункте ежеквартального отчета не приводятся, поскольку Эмитент не является акционерным инвестиционным фондом.
3.2.7.2. Для страховых организаций:

Сведения в настоящем пункте ежеквартального отчета не приводятся, поскольку Эмитент не является страховой организацией.
3.2.7.3. Для кредитных организаций: 

Сведения в настоящем пункте ежеквартального отчета не приводятся, поскольку Эмитент не является кредитной организацией.
3.2.7.4. Для ипотечных агентов:

а) Условия приобретения ипотечным агентом обеспеченных ипотекой требований для целей формирования ипотечного покрытия: 

Обеспеченные ипотекой требования, удостоверенные закладными, приобретены Эмитентом – Ипотечным агентом на основании Договора купли-продажи закладных № 06-07/688 от «21» сентября 2007 г., заключенным между Эмитентом и ОАО «АИЖК».

б) Количество выпусков облигаций с ипотечным покрытием, для эмиссии которых создан ипотечный агент:

Общее количество выпусков облигаций с ипотечным покрытием, для эмиссии которых создан ипотечный агент: Эмитент - ипотечный агент создан для эмиссии 5 (пяти) выпусков облигаций с ипотечным покрытием. 
Количество зарегистрированных ранее выпусков облигаций с ипотечным покрытием с указанием по каждому такому выпуску государственного регистрационного номера и даты государственной регистрации: В настоящий момент Эмитентом зарегистрировано 3 (Три) выпуска облигаций с ипотечным покрытием, а именно:
Жилищные облигации с ипотечным покрытием на предъявителя класса «А»:
Государственный регистрационный номер выпуска облигаций: 4-01-65388-Н

Дата государственной регистрации выпуска облигаций: 27.11.2007г.

Жилищные облигации с ипотечным покрытием на предъявителя класса «Б»:

Государственный регистрационный номер выпуска облигаций: 4-02-65388-Н

Дата государственной регистрации выпуска облигаций: 27.11.2007г.

Жилищных облигации с ипотечным покрытием на предъявителя класса «В»:

Государственный регистрационный номер выпуска облигаций: 4-03-65388-Н

Дата государственной регистрации выпуска облигаций: 27.11.2007г.

в) Общее развитие рынка ипотечного кредитования:
Общие тенденции на рынке ипотечного кредитования и недвижимости, в том числе наиболее важные для эмитента. Прогноз в отношении будущего развития событий на рынке ипотечного кредитования:

В настоящее время в России созданы основные элементы нормативно-правовой базы рынка ипотечного кредитования. Ключевые правовые нормы содержатся в Гражданском кодексе РФ, Налоговом кодексе РФ, Федеральном законе №102-ФЗ «Об ипотеке (залоге недвижимости)», Федеральном  законе №152-ФЗ «Об ипотечных ценных бумагах», Федеральном законе N 122-ФЗ «О государственной регистрации прав на недвижимое имущество и сделок с ним», а также в Федеральном законе «О кредитных историях», Градостроительном кодексе РФ N190-ФЗ и других законодательных и подзаконных актах. В настоящее время реализуются утвержденные Правительством РФ Концепция развития системы ипотечного жилищного кредитования в Российской Федерации (с 2000г.) и Концепция развития Унифицированной системы рефинансирования ипотечных жилищных кредитов в России (с 2005г.). В 2006 году был запущен национальный проект «Доступное и комфортное жилье – гражданам России», среди приоритетных направлений которого обозначено развитие рынка ипотечного кредитования.

По данным Центрального банка Российской Федерации, на конец 2004 года объем ипотечной задолженности  составил 17,7 млрд. руб., на конец 2005 года - 35 млрд. руб., на конец 2006 года  этот показатель достиг величины 233 млрд. руб. По итогам 9 месяцев 2007 года объем ипотечной задолженности составил более 486 млрд. руб. В случае сохранения существующих тенденций по итогам 4 квартала 2007 года данный показатель может превысить 500 млрд. руб.

С 2001 по 2006г. ежегодные темпы роста ипотечной задолженности составляли от 200 до 300 процентов. По данным Росрегистрации и Росстата в 2006 году в России доля сделок с использованием ипотеки составила 8,6 % от общего числа сделок купли-продажи, а в 1 полугодии 2007 г. увеличилась до 14%. Однако, несмотря на значительные показатели роста данного рынка, его объем все еще мал по отношению к ВВП, если сравнивать с другими странами. В 2005 году, по данным российского информационного агентства «РосБизнесКонсалтинг», отношение рынка ипотеки жилья к ВВП составляло всего 1%, в то время как в США – 53%, в бывших социалистических странах – 25%, а средний показатель для развивающихся стран составлял 6%. Российские власти ожидают, что это соотношение вырастет приблизительно до 5,5% к 2010 году. 

Процентные ставки по ипотечным кредитам в среднем составляют: в рублях – 12-13 %, в иностранной валюте – 10-11 %. За последние пять лет процентные ставки по ипотечным кредитам стабильно снижались, и эта тенденция, в зависимости от иных экономических факторов, может продолжиться в будущем.

Активное расширение рынка ипотеки сопровождается увеличением количества кредитных организаций, реализующих программы ипотечного кредитования: по уточненным данным Центрального банка Российской Федерации в 2003 году количество кредитных организаций, выдающих ипотечные кредиты, составило 141, в 2004 году – 206, в 2005 году – 391. По итогам 2006 года эта цифра составила уже 486 банков. По итогам 9 месяцев 2007 года количество банков, предоставляющих ипотечные кредиты, составило 557. 

На рынок продолжают выходить новые крупные игроки с российским и западным капиталом.

За последние годы на рынке появился бизнес ипотечных брокеров, коллекторских агентств, накопителей (кондуитов), увеличилось количество организаций, специализирующихся на рефинансировании ипотечных кредитов. Активно расширяется линейка предлагаемых на рынке кредитных продуктов: увеличиваются сроки кредитования, вводятся продукты с плавающей и дифференцированной процентной ставкой, разрабатываются специальные кредитные продукты для военнослужащих, молодых семей, под залог земельных участков, корпоративные программы. Постепенно увеличивается доля рублевых продуктов.

3.2.8. Дополнительные требования к эмитентам, основной деятельностью которых является добыча полезных ископаемых

Сведения в настоящем пункте ежеквартального отчета не приводятся, поскольку основной деятельностью Эмитента не является деятельность по добыче полезных ископаемых, включая добычу драгоценных металлов и драгоценных камней. 

У Эмитента отсутствует дочернее или зависимое общество (общества), которое ведет деятельность по добыче указанных полезных ископаемых.

3.2.9. Дополнительные требования к эмитентам, основной деятельностью которых является оказание услуг связи

Сведения в настоящем пункте ежеквартального отчета не приводятся, поскольку основной деятельностью Эмитента не является оказание услуг связи.
3.3. Планы будущей деятельности Эмитента.

Краткое описание планов эмитента в отношении будущей деятельности и источников будущих доходов, в том числе планов, касающихся организации нового производства, расширения или сокращения производства, разработки новых видов продукции, модернизации и реконструкции основных средств, возможного изменения основной деятельности:
В соответствии с п.6.2 Устава Эмитента, Эмитент может осуществить эмиссию 5 (Пяти) выпусков облигаций с ипотечным покрытием. В соответствии с Федеральным законом от 11.11.2003 г. №152-ФЗ «Об ипотечных ценных бумагах» после исполнения обязательств по облигациям с ипотечным покрытием всех 3(Трех) выпусков Эмитент  подлежит ликвидации.

3.4. Участие Эмитента в промышленных, банковских и финансовых группах, холдингах, концернах и ассоциациях.

Сведения о промышленных, банковских, финансовых группы, холдингах, концернах, ассоциациях, в которых участвует эмитент:

Эмитент не является участником промышленных, банковских и финансовых групп, холдингов, концернов и ассоциаций.

3.5. Дочерние и зависимые хозяйственные общества Эмитента.

Сведения в настоящем пункте ежеквартального отчета не приводятся, поскольку Эмитент не имеет дочерних и/или зависимых обществ.

3.6. Состав, структура и стоимость основных средств Эмитента, информация о планах по приобретению, замене, выбытию основных средств, а также обо всех фактах обременения основных средств Эмитента.

3.6.1. Основные средства.

В соответствии с положениями Приказа ФСФР РФ «Положение о раскрытии информации эмитентами эмиссионных ценных бумаг» от 10.10.2006 г. № 06-117/пз-н (в ред. от 30.08.2007 г.) в ежеквартальном отчете за четвертый квартал, сведения в данном пункте не приводятся.
IV. Сведения о финансово-хозяйственной деятельности Эмитента.

4.1. Результаты финансово-хозяйственной деятельности Эмитента.

4.1.1. Прибыль и убытки.

В соответствии с положениями Приказа ФСФР РФ «Положение о раскрытии информации эмитентами эмиссионных ценных бумаг» от 10.10.2006 г. № 06-117/пз-н (в ред. от 30.08.2007 г.) в ежеквартальном отчете за четвертый квартал, сведения в данном пункте не приводятся.    

4.1.2. Факторы, оказавшие влияние на изменение размера выручки от продажи Эмитентом товаров, продукции, работ, услуг и прибыли (убытков) Эмитента от основной деятельности.

В соответствии с положениями Приказа ФСФР РФ «Положение о раскрытии информации эмитентами эмиссионных ценных бумаг» от 10.10.2006 г. № 06-117/пз-н (в ред. от 30.08.2007 г.) в ежеквартальном отчете за четвертый квартал, сведения в данном пункте не приводятся.    

4.2. Ликвидность Эмитента, достаточность капитала и оборотных средств

В соответствии с положениями Приказа ФСФР РФ «Положение о раскрытии информации эмитентами эмиссионных ценных бумаг» от 10.10.2006 г. № 06-117/пз-н (в ред. от 30.08.2007 г.) в ежеквартальном отчете за четвертый квартал, сведения в данном пункте не приводятся.    

4.3 Размер и структура капитала и оборотных средств Эмитента.

4.3.1. Размер и структура капитала и оборотных средств Эмитента.

В соответствии с положениями Приказа ФСФР РФ «Положение о раскрытии информации эмитентами эмиссионных ценных бумаг» от 10.10.2006 г. №06-117/пз-н (в ред. от 30.08.2007 г.) в ежеквартальном отчете за четвертый квартал, сведения в данном пункте не приводятся.    

4.3.2 Финансовые вложения Эмитента.

В соответствии с положениями Приказа ФСФР РФ «Положение о раскрытии информации эмитентами эмиссионных ценных бумаг» от 10.10.2006 г. №06-117/пз-н (в ред. от 30.08.2007 г.) в ежеквартальном отчете за четвертый квартал, сведения в данном пункте не приводятся.    

4.3.3. Нематериальные активы Эмитента.

В соответствии с положениями Приказа ФСФР РФ «Положение о раскрытии информации эмитентами эмиссионных ценных бумаг» от 10.10.2006 г. №06-117/пз-н (в ред. от 30.08.2007 г.) в ежеквартальном отчете за четвертый квартал, сведения в данном пункте не приводятся.

4.4. Сведения о политике и расходах Эмитента в области научно-технического развития, в отношении лицензий и патентов, новых разработок и исследований.

Сведения о политике эмитента в области научно-технического развития на соответствующий отчетный период, предшествующий дате окончания последнего отчетного квартала, включая раскрытие затрат на осуществление научно-технической деятельности за счет собственных средств эмитента в такой отчетный период.

Сведения в настоящем пункте ежеквартального отчета не приводятся, поскольку Эмитент не осуществляет научно-техническую деятельность, политика эмитента в области научно-технического развития отсутствует

Затраты на осуществление научно-технической деятельности за счет собственных средств эмитента в такой отчетный период: 

Сведения в настоящем пункте ежеквартального отчета не приводятся, поскольку правовая охрана основных объектов интеллектуальной собственности отсутствует по вышеизложенной причине.
Сведения о создании и получении эмитентом правовой охраны основных объектов интеллектуальной собственности (включая сведения о дате выдачи и сроках действия патентов на изобретение, на полезную модель и на промышленный образец, о государственной регистрации товарных знаков и знаков обслуживания, наименования места происхождения товара), об основных направлениях и результатах использования основных для эмитента объектах интеллектуальной собственности: 

Сведения в настоящем пункте ежеквартального отчета не приводятся, поскольку правовая охрана основных объектов интеллектуальной собственности отсутствует по вышеизложенной причине.

Факторы риска, связанные с возможностью истечения сроков действия основных для эмитента патентов, лицензий на использование товарных знаков: 

Сведения в настоящем пункте ежеквартального отчета не приводятся по причинам, указанным выше.

4.5. Анализ тенденций развития в сфере основной деятельности Эмитента.

Сведения об основных тенденциях развития отрасли экономики, в которой эмитент осуществляет основную деятельность, за 5 последних завершенных финансовых лет либо за каждый завершенный финансовый год, если эмитент осуществляет свою деятельность менее 5 лет, а также основные факторы, оказывающие влияние на состояние отрасли:
Эмитент является ипотечным агентом, учрежденным 06 июля 2007 г в соответствии с Федеральным законом от 11.11.2003 №152-ФЗ «Об ипотечных ценных бумагах». В соответствии с п.6.2 Устава Эмитента, Эмитент создан для эмиссии 5 (Пяти) выпусков облигаций с ипотечным покрытием, после исполнения обязательств по которым подлежит ликвидации. 27 ноября 2007 года была осуществлена государственная регистрация жилищных облигаций с ипотечным покрытием на предъявителя класса «А» (государственный регистрационный номер 4-01-65388-Н), класса «Б» (государственный регистрационный номер 4-02-65388-Н) и класса «В» (государственный регистрационный номер 4-03-65388-Н). 

В связи с начальным этапом формирования рынка ипотечных облигаций в России, а также в связи с тем, что Эмитент не осуществлял в отчетном квартале эмиссию указанных выпусков ипотечных ценных бумаг, не представляется возможным определить основные тенденции развития указанной отрасли экономики, в которой Эмитент осуществляет основную деятельность.

Сведения об общей оценке результатов деятельности эмитента в данной отрасли.
В отчетном квартале Эмитент не осуществлял размещение указанных выпусков ипотечных ценных бумаг, в связи с чем не представляется возможным оценить результаты деятельности Эмитента на рынке ипотечного кредитования и соответствие таких результатов тенденциям развития данного рынка.

Сведения об оценке соответствия результатов деятельности эмитента тенденциям развития отрасли. Указываются причины, обосновывающие полученные результаты деятельности (удовлетворительные и неудовлетворительные, по мнению эмитента, результаты):

Сведения в настоящем пункте ежеквартального отчета не приводятся по причине, указанной выше.

4.5.1. Анализ факторов и условий, влияющих на деятельность Эмитента.

Сведения о факторах и условиях, влияющих на деятельность эмитента и результаты такой деятельности.
Основными факторами, оказывающими влияние на состояние рынка ипотечных ценных бумаг, являются: надежность ипотеки как средства обеспечения исполнения обязательств, надежность облигаций с ипотечным покрытием как инструмента инвестирования. 

Эмитент не производил на рынке ипотечного кредитования какой-либо деятельности, помимо приобретения закладных и формирования ипотечного покрытия для выпуска Облигаций класса «А», Облигаций класса «Б» и Облигаций класса «В». Ипотечное покрытие сформировано Эмитентом в полном соответствии с требованиями законодательства об ипотечных ценных бумагах. 

С момента формирования ипотечного покрытия Облигаций класса «А», Облигаций класса «Б» и Облигаций класса «В» Эмитент не ведет активной деятельности помимо обслуживания этого покрытия для целей выпуска Облигаций класса «А», Облигаций класса «Б» и Облигаций класса «В». Обслуживание включает в себя контроль за состоянием покрытия, сбор платежей по закладным, включенным в покрытие, обращение взыскания на недвижимое имущество, заложенное в обеспечение исполнения заемщиками свих обязательств по закладным (при необходимости) и подобные мероприятия. Риски (негативный эффект факторов и условий деятельности), связанные с указанной деятельностью и мероприятия, предпринимаемые Эмитентом, и действия, которые Эмитент планирует предпринять в будущем для эффективного использования данных факторов и условий описаны в разделе 2.5. настоящего Ежеквартального отчета. Эмитент считает, что указанные в настоящем разделе и разделе 2.5. настоящего Ежеквартального отчета факторы и условия будут действовать до момента полного погашения Облигаций класса «А», Облигаций класса «Б» и Облигаций класса «В».

Характер деятельности Эмитента не позволяет указать на существенные события/факторы, которые могут улучшить результаты деятельности Эмитента, и вероятность их наступления, а также продолжительность их действия.

Эмитент не имеет совета директоров (наблюдательного совета) или коллегиального исполнительного органа, а также не вправе иметь штат сотрудников. Мнения независимой организации, которой переданы функции единоличного исполнительного органа Эмитента, независимой организации, которой переданы функции по ведению бухгалтерского и налогового учета Эмитента, независимого специализированного депозитария относительно представленной в настоящем разделе информации совпадают.

4.5.2. Конкуренты Эмитента.

Основные существующие и предполагаемые конкуренты эмитента по основным видам деятельности, включая конкурентов за рубежом: Эмитент является специализированной организацией, не имеющей штата сотрудников, созданной для выпуска и выполнения обязательств по Облигациям класса «А», «Б, и «В». Существование и функционирование иных компаний, обладающих статусом ипотечного агента, лишь косвенно может повлиять на положение Эмитента путем предложения на фондовом рынке ценных бумаг, имеющих статус облигаций с ипотечным покрытием. Последствия увеличения количества эмитентов таких облигаций расцениваются Эмитентом как позитивные. Так, потенциальный спрос инвесторов на облигации с ипотечным покрытием значительно превышает предложение этих бумаг, а появление нескольких выпусков будет способствовать дальнейшему развитию соответствующего сегмента рынка. 
Перечень факторов конкурентоспособности эмитента с описанием степени их влияния на конкурентоспособность производимой продукции (работ, услуг) по состоянию на дату окончания последнего завершенного отчетного периода (31.12.2007 г.): Эмитент не производит никаких видов продукции, работ и не оказывает услуги. 
V. Подробные сведения о лицах, входящих в состав органов управления Эмитента, органов Эмитента по контролю за его финансово-хозяйственной деятельностью, и краткие сведения о сотрудниках (работниках) Эмитента.

5.1. Сведения о структуре и компетенции органов управления Эмитента.

Сведения о структуре органов управления эмитента и их компетенции в соответствии с уставом (учредительными документами) эмитента.
Структура органов управления Эмитента в соответствии с п.7.1. Устава Эмитента:

· Общее собрание акционеров Общества;

· Управляющая организация (Единоличный исполнительный орган). 

Совет директоров (наблюдательный совет) в Обществе не создается. Функции совета директоров (наблюдательного совета) Общества осуществляет Общее собрание акционеров Общества.

Компетенция Общего собрания акционеров Общества в соответствии с уставом Общества:

1. внесение изменений и дополнений в устав Общества или утверждение устава Общества в новой редакции;

2. ликвидация Общества, назначение ликвидационной комиссии и утверждение промежуточного и окончательного ликвидационных балансов;
3. определение количества, номинальной стоимости, категории (типа) объявленных акций и прав, предоставляемых этими акциями;
4. увеличение уставного капитала Общества путем увеличения номинальной стоимости акций или путем размещения дополнительных акций;
5. уменьшение уставного капитала Общества путем уменьшения номинальной стоимости акций, путем приобретения Обществом части акций в целях сокращения их общего количества, а также путем погашения приобретенных или выкупленных Обществом акций;
6. принятие решения о заключении договора с Управляющей компанией и досрочное прекращение ее полномочий; 
7. избрание ревизора Общества и досрочное прекращение его полномочий;
8. утверждение аудитора Общества;
9. выплата (объявление) дивидендов по результатам первого квартала, полугодия и девяти месяцев финансового года;
10. утверждение годовых отчетов, годовой бухгалтерской отчётности, в том числе отчетов о прибылях и убытках Общества, а также распределение прибыли и убытков Общества по результатам финансового года;
11. определение порядка ведения общего собрания акционеров;
12. дробление и консолидация акций;
13. принятие решений об одобрении сделок, в совершении которых имеется заинтересованность, в случаях, предусмотренных Федеральным законом от 26 декабря 1995г. № 208-ФЗ «Об акционерных обществах»;

14. принятие решений об одобрении крупных сделок в случаях, предусмотренных Федеральным законом от 26 декабря 1995г. № 208-ФЗ «Об акционерных обществах»;
15. утверждение внутренних документов, регулирующих деятельность органов Общества;

16. решение иных вопросов, предусмотренных действующим законодательством и Уставом Общества.

Компетенция Единоличного исполнительного органа в соответствии с Уставом Общества:

Полномочия единоличного исполнительного органа Общества осуществляет Управляющая организация.

Управляющая организация:

· без доверенности действует от имени Общества, в том числе представляет его интересы в Российской Федерации и за ее пределами;

· совершает сделки от имени Общества в пределах, установленных законодательством Российской Федерации, включая Закон об ипотечных ценных бумагах, и Уставом, при этом сделки, совершенные Управляющей организацией от имени Общества с соблюдением требований, установленных Уставом Общества и действующим законодательством, создают, изменяют и прекращают гражданские права и обязанности для Общества;

· имеет право первой подписи под финансовыми документами;

· выдает доверенности от имени Общества; 

· обеспечивает ведение реестра акционеров Общества, а также подписывает договор с регистратором Общества в случае принятия соответствующего решения;

· организует выполнение решений общего собрания акционеров Общества;

· на основании и в соответствии с решением о выпуске облигаций с ипотечным покрытием принимает решение о дате начала размещения облигаций с ипотечным покрытием, о размере процента (купона) по облигациям с ипотечным покрытием, утверждает отчет об итогах выпуска облигаций с ипотечным покрытием, а также совершает иные действия, связанные с выпуском облигаций с ипотечным покрытием в рамках своих полномочий;

· открывает и закрывает счета Общества в банках, специализированных реестрах, депозитариях и иных организациях; и

· выполняет иные функции, необходимые для достижения целей деятельности Общества и обеспечения его нормальной работы, в соответствии с договором, заключенным между Обществом и Управляющей организацией, Уставом Общества и законодательством Российской Федерации.

Управляющая организация принимает решения по вопросам, отнесенным к еe компетенции, в интересах Общества и по собственному усмотрению с учетом норм действующего законодательства, включая Закон об ипотечных ценных бумагах.

Управляющая организация не вправе вести бухгалтерский учет Общества.
Сведения о наличии кодекса корпоративного поведения (управления) эмитента либо иного аналогичного документа: сведения не приводятся, указанный документ отсутствует.
Адрес страницы в сети Интернет, на которой в свободном доступе размещен полный текст указанного документа: сведения не  приводятся, по причине, указанной выше.
Сведения о внесенных за последний отчетный период изменениях в устав эмитента: сведения не приводятся, поскольку за последний отчетный период изменения в Устав Эмитента не вносились.
Сведения о внесении изменений во внутренние документы, регулирующие деятельность органов эмитента: сведения не приводятся, поскольку за последний отчетный период изменения во внутренние документы, регулирующие деятельность органов Эмитента не вносились.
Адрес страницы в сети Интернет, на которой в свободном доступе размещен полный текст действующей редакции устава эмитента и внутренних документов, регулирующих деятельность органов эмитента: http://www.ahml.ru.
5.2. Информация о лицах, входящих в состав органов управления Эмитента.

Сведения о персональном составе органов управления эмитента (за исключением общего собрания акционеров (участников)):

Сведения о персональном составе Совета директоров Общества:
Согласно Уставу Эмитента в Обществе не создается Cовет директоров. Функции Cовета директоров Общества осуществляет общее собрание акционеров Общества.
Коллегиальный исполнительный орган эмитента (правление, дирекция): Уставом Эмитента не предусмотрен.
Единоличный исполнительный орган эмитента:

Полномочия единоличного исполнительного органа Эмитента переданы управляющей организации в соответствии с Договором о передаче полномочий единоличного исполнительного органа управляющей организации от «24» августа 2007 г. б/н.

Полное фирменное наименование управляющей организации: Общество с ограниченной ответственностью «ТМФ РУС».
Сокращенное фирменное наименование управляющей организации: ООО «ТМФ РУС».
Основание передачи полномочий (дата и номер соответствующего договора, при его наличии): Договор о передаче полномочий единоличного исполнительного органа от «24» августа  2007 г., б/н.
Место нахождения: Российская Федерация, 121099, г. Москва, Смоленская Площадь, д. 3, офис 645.
Контактный телефон и факс: + 7(495) 933-89-35; факс: +7 (495) 937-82-90.
Адрес электронной почты: Russia@TMF-Group.com
Сведения о персональном составе совета директоров (наблюдательного совета) управляющей организации:

Совет директоров (наблюдательный совет) не предусмотрен Уставом управляющей организации.

Сведения о персональном составе коллегиального исполнительного органа управляющей организации (правления):

1. Йовева Людмила Боянова
Год рождения: 1955 г.
Образование: высшее
Должности, занимаемые лицом в эмитенте и других организациях за последние 5 лет и в настоящее время в хронологическом порядке, в том числе по совместительству: 

Период: декабрь 1999 г. – март 2006 г.

Наименование организации: OOO «ТМФ – Румыния» 

Должность: Исполнительный Директор 

Период: апрель 2003 г.- март 2006 г.

Наименование организации: ООО «TMФ Холдинг Истерн Юроп»

Должность: член Совета директоров

Период: ноябрь 2004 г.- март 2006 г

Наименование организации: ООО «TМФ Сервисиз»

Должность: член Совета директоров

Период: 22 февраля 2006 г.- настоящее время

Наименование организации: ООО «ТМФ РУС»

Должность: Генеральный директор

Период:22 февраля 2006 г.- настоящее время

Наименование организации: ООО «ТМФ РУС»

Должность: член Правления

Период:  27 января 2006 г. - настоящее время

Наименование организации: Компания Штихтинг ГПБ-Мортгейдж

Должность: Директор 

Период: 4  мая 2006 г.  - настоящее время

Наименование организации: ООО «РМА Сервис»

Должность: Генеральный директор

Период: 4 мая 2006 г.- настоящее время

Наименование организации: ООО «РМА Сервис»

Должность: член Правления
Период:  27 сентября 2006 г. -– 04 апреля 2007 г.

Наименование организации: Штихтинг ЭйЭйчЭмЭл Файненс I (Stichting AHML Finance I)
Должность: Директор 

Период:  27 сентября 2006 г. - 04 апреля 2007 г. 

Наименование организации: Штихтинг ЭйЭйчЭмЭл Файненс II (Stichting AHML Finance II)
Должность: Директор 

Период:  07 ноября 2006 г. - 22 ноября 2007 г. 

Наименование организации: Москоу Мортгейдж  I ( Stichting Moscow I)

Должность: Директор 

Период:  07 ноября 2006 г. - 22 ноября 2007 г. 

Наименование организации: Москоу Мортгейдж  II ( Stichting Moscow II)

Должность: Директор 
Период: 23 ноября 2006 г. - настоящее время 

Наименование организации: Штихтинг ГПБ-Мортгейдж 2007 Ту

Должность: Директор 

Период:  23 ноября 2006 г. - настоящее время 

Наименование организации: Штихтинг ГПБ-Мортгейдж 2007 Уан

Должность: Директор 

Период: 18 декабря 2006 г. - настоящее время

Наименование организации: ООО «Автоторгсервис»

Должность: Генеральный директор 

Период: 12 сентября 2007 г. - настоящее время 

Наименование организации: Стихтинг Вудкоут Капитал 3

Должность: Директор

Период: 12 сентября 2007 г. - настоящее время 

Наименование организации: Стихтинг Вудкоут Капитал 4

Должность: Директор

Доля участия такого лица в уставном (складочном) капитале (паевом фонде) эмитента: доли не имеет
Доля принадлежащих такому лицу обыкновенных акций эмитента: доли не имеет.
Количество акций эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам эмитента: опционы не предусмотрены.
Доли участия лица в уставном капитале дочерних и зависимых обществах эмитента: отсутствует, Эмитент не имеет дочерних и/или зависимых обществ.
Доли принадлежащих лицу обыкновенных акций дочернего или зависимого общества эмитента: отсутствует, Эмитент не имеет дочерних и/или зависимых обществ.
Количество акций дочернего или зависимого общества эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены таким лицом в результате осуществления прав по принадлежащим данному лицу опционам дочернего или зависимого общества эмитента: отсутствует, Эмитент не имеет дочерних и/или зависимых обществ
Родственные связи с иными лицами, входящими в состав органов управления эмитента и/или органов контроля за финансово-хозяйственной деятельностью эмитента: родственные связи отсутствуют.
Сведения о привлечении такого лица к административной ответственности за правонарушения в области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или уголовной ответственности (наличии судимости) за преступления в сфере экономики или за преступления против государственной власти: к административной ответственности за правонарушения в области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или уголовной ответственности (наличии судимости) за преступления в сфере экономики или за преступления против государственной власти не привлекалась.
Сведения о занятии таким лицом должностей в органах управления коммерческих организаций в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или введена одна из процедур банкротства, предусмотренных законодательством Российской Федерации о несостоятельности (банкротстве): должностей в органах управления коммерческих организаций в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или введена одна из процедур банкротства, предусмотренных законодательством Российской Федерации о несостоятельности (банкротстве) не занимала.
2. Бертранд Эмиль Дамстра (Bertrand Emil Damstra)
Год рождения: 1958 г.
Образование: высшее
Должности, занимаемые лицом в эмитенте и других организациях за последние 5 лет и в настоящее время в хронологическом порядке, в том числе по совместительству:

Период: сентябрь 1999 г.- май 2003 г.

Наименование организации: Товарищество «К-Легал Интернэйшнл» 

Должность: Генеральный директор

Период: Сентябрь 1999 г. – настоящее время

Наименование организации: OOO «ТМФ – Румыния» 

Должность: член Совета директоров

Период: сентябрь 2005 г.- настоящее время

Наименование организации: ООО «ТМФ Миддл Ист»

Должность: член Совета директоров

Период: сентябрь 2005 г.- настоящее время

Наименование организации: ООО «ТМФ Эйша»

Должность: член Совета директоров

Период:22  февраля 2006 г.- настоящее время

Наименование организации: ООО «ТМФ РУС»

Должность: член Правления

Период:4  мая 2006 г.- настоящее время

Наименование организации: ООО «РМА Сервис»

Должность: член Правления

Доля участия такого лица в уставном (складочном) капитале (паевом фонде) эмитента: доли не имеет
Доля принадлежащих такому лицу обыкновенных акций эмитента: доли не имеет.
Количество акций эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам эмитента: опционы не предусмотрены
Доли участия лица в уставном капитале  дочерних и зависимых обществах эмитента: отсутствует, Эмитент не имеет дочерних и/или зависимых обществ.

Доли принадлежащих лицу обыкновенных акций дочернего или зависимого общества эмитента: отсутствует, Эмитент не имеет дочерних и/или зависимых обществ.
Количество акций дочернего или зависимого общества эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены таким лицом в результате осуществления прав по принадлежащим данному лицу опционам дочернего или зависимого общества эмитента: отсутствует, Эмитент не имеет дочерних и/или зависимых обществ.
Родственные связи с иными лицами, входящими в состав органов управления эмитента и/или органов контроля за финансово-хозяйственной деятельностью эмитента: родственные связи отсутствуют.
Сведения о привлечении такого лица к административной ответственности за правонарушения в области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или уголовной ответственности (наличии судимости) за преступления в сфере экономики или за преступления против государственной власти: к административной ответственности за правонарушения в области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или уголовной ответственности (наличии судимости) за преступления в сфере экономики или за преступления против государственной власти не привлекался.
Сведения о занятии таким лицом должностей в органах управления коммерческих организаций в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или введена одна из процедур банкротства, предусмотренных законодательством Российской Федерации о несостоятельности (банкротстве): должностей в органах управления коммерческих организаций в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или введена одна из процедур банкротства, предусмотренных законодательством Российской Федерации о несостоятельности (банкротстве) не занимал.
Сведения о лице, занимающем должность (исполняющем функции) единоличного исполнительного органа управляющей организации (Генеральный директор):

Йовева Людмила Боянова 

Год рождения: 1955
Образование: высшее
Должности, занимаемые лицом в эмитенте и других организациях за последние 5 лет и в настоящее время в хронологическом порядке, в том числе по совместительству:

Период: декабрь 1999 г. – март 2006 г.

Наименование организации: OOO «ТМФ – Румыния» 

Должность: Исполнительный Директор 

Период: апрель 2003 г.- март 2006 г.

Наименование организации: ООО «TMФ Холдинг Истерн Юроп»

Должность: член Совета директоров

Период: ноябрь 2004 г.- март 2006 г.

Наименование организации: ООО «TМФ Сервисиз»

Должность: член Совета директоров

Период: 22 февраля 2006 г.- настоящее время

Наименование организации: ООО «ТМФ РУС»

Должность: Генеральный директор

Период: 22 февраля 2006 г.- настоящее время

Наименование организации: ООО «ТМФ РУС»

Должность: член Правления

Период:  27 января 2006 г. - настоящее время

Наименование организации: Компания Штихтинг ГПБ-Мортгейдж

Должность: Директор 

Период: 4  мая 2006 г.  - настоящее время

Наименование организации: ООО «РМА Сервис»

Должность: Генеральный директор

Период: 4  мая 2006 г.- настоящее время

Наименование организации: ООО «РМА Сервис»

Должность: член Правления
Период:  27 сентября 2006 г. - 04 апреля 2007 г.

Наименование организации: Штихтинг ЭйЭйчЭмЭл Файненс I (Stichting AHML Finance I)
Должность: Директор 

Период:  27 сентября 2006 г. - 04 апреля 2007 г.

Наименование организации: Штихтинг ЭйЭйчЭмЭл Файненс II (Stichting AHML Finance II)
Должность: Директор 

Период:  07 ноября 2006 г. - 22 ноября 2007 г. 

Наименование организации: Москоу Мортгейдж  I ( Stichting Moscow I)

Должность: Директор 

Период:  07 ноября 2006 г. - 22 ноября 2007 г. 

Наименование организации: Москоу Мортгейдж  II ( Stichting Moscow II)

Должность: Директор 
Период: 23 ноября 2006 г. - настоящее время 

Наименование организации: Штихтинг ГПБ-Мортгейдж 2007 Ту

Должность: Директор 

Период:  23 ноября 2006 г. - настоящее время 

Наименование организации: Штихтинг ГПБ-Мортгейдж 2007 Уан

Должность: Директор 

Период: 18 декабря 2006 г. - настоящее время

Наименование организации: ООО «Автоторгсервис»

Должность: Генеральный директор 

Период: 12 сентября 2007 г. - настоящее время 

Наименование организации: Стихтинг Вудкоут Капитал 3

Должность: Директор

Период: 12 сентября 2007 г. - настоящее время 

Наименование организации: Стихтинг Вудкоут Капитал 4

Должность: Директор

Доля участия такого лица в уставном (складочном) капитале (паевом фонде) эмитента: доли не имеет
Доля принадлежащих такому лицу обыкновенных акций эмитента: доли не имеет.
Количество акций эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам эмитента: опционы не предусмотрены
Доли участия лица в уставном капитале  дочерних и зависимых обществах эмитента:

отсутствует, Эмитент не имеет дочерних и/или зависимых обществ.

Доли принадлежащих лицу обыкновенных акций дочернего или зависимого общества эмитента: отсутствует, Эмитент не имеет дочерних и/или зависимых обществ.
Количество акций дочернего или зависимого общества эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены таким лицом в результате осуществления прав по принадлежащим данному лицу опционам дочернего или зависимого общества эмитента: отсутствует, Эмитент не имеет дочерних и/или зависимых обществ.

Родственные связи с иными лицами, входящими в состав органов управления эмитента и/или органов контроля за финансово-хозяйственной деятельностью эмитента: родственные связи отсутствуют.
Сведения о привлечении такого лица к административной ответственности за правонарушения в области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или уголовной ответственности (наличии судимости) за преступления в сфере экономики или за преступления против государственной власти: к административной ответственности за правонарушения в области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или уголовной ответственности (наличии судимости) за преступления в сфере экономики или за преступления против государственной власти не привлекалась.
Сведения о занятии таким лицом должностей в органах управления коммерческих организаций в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или введена одна из процедур банкротства, предусмотренных законодательством Российской Федерации о несостоятельности (банкротстве): должностей в органах управления коммерческих организаций в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или введена одна из процедур банкротства, предусмотренных законодательством Российской Федерации о несостоятельности (банкротстве) не занимала.
5.3. Сведения о размере вознаграждения, льгот и/или компенсации расходов по каждому органу управления Эмитента.

По каждому из органов управления эмитента (за исключением физического лица, осуществляющего функции единоличного исполнительного органа управления эмитента) описываются с указанием размера все виды вознаграждения, в том числе заработная плата, премии, комиссионные, льготы и/или компенсации расходов, а также иные имущественные предоставления, которые были выплачены эмитентом за последний завершенный финансовый год: Сведения в настоящем пункте ежеквартального отчета не приводятся, поскольку за период с даты государственной регистрации Эмитента (10.07.2007 г.) и на дату окончания последнего отчетного периода (31.12.2007 г.), вознаграждения органам управления Эмитента, в том числе заработная плата, премии, комиссионные, льготы и/или компенсации расходов, а также иные имущественные предоставления, за исключением единоличного исполнительного органа, не выплачивались.
Сведения о существующих соглашениях относительно таких выплат в текущем финансовом году: В соответствии с Договором о передаче полномочий единоличного исполнительного органа от 24 августа 2007 г. Эмитент выплатит в текущем финансовом году управляющей организации единовременное вознаграждение в размере 39 891 (тридцать девять тысяч восемьсот девяносто один) евро и ежеквартальные вознаграждения из расчета 20 000 (двадцать тысяч) евро в год по курсу ЦБ РФ на 20 число месяца, предшествующего месяцу, в котором производиться выплата вознаграждения.

Эмитент не является акционерным инвестиционным фондом.

5.4. Сведения о структуре и компетенции органов контроля за финансово-хозяйственной деятельностью Эмитента.

Полное описание структуры органов контроля за финансово-хозяйственной деятельностью эмитента и их компетенции в соответствии с уставом (учредительными документами) эмитента.

Действующая у Эмитента система контроля финансово-хозяйственной деятельности направлена на обеспечение доверия инвесторов к обществу и органам его управления. Данная цель достигается путем решения следующих задач:

· обеспечение эффективной и прозрачной системы управления в обществе; 

· предупреждение, выявление и ограничение финансовых и операционных рисков;

· обеспечение достоверности финансовой информации, раскрываемой обществом.

Контроль над финансово-хозяйственной деятельностью Эмитента осуществляется Единоличным исполнительным органом, ревизором, а также независимой аудиторской организацией (аудитором).

Общее собрание акционеров Общества избирает ревизора для осуществления контроля за финансово-хозяйственной деятельностью Общества. Представители управляющей организации или специализированной бухгалтерской организации, которой передано ведение бухгалтерского учета Общества, не могут избираться на должность ревизора Общества.

Проверка финансово-хозяйственной деятельности Общества осуществляется по итогам деятельности Общества за год, а также во всякое время по инициативе ревизора, решению общего собрания акционеров или по требованию акционера (акционеров) Общества, владеющих в совокупности не менее чем 10 процентами голосующих акций Общества.

Порядок деятельности ревизора Общества определяется положением о ревизоре, утверждаемым общим собранием акционеров Общества.

Аудитор Общества осуществляет проверку финансово-хозяйственной деятельности Общества в соответствии с законодательством Российской Федерации на основании заключаемого с Обществом договора. Аудитор Общества утверждается общим собранием акционеров Общества.
Сведения о системе внутреннего контроля за финансово-хозяйственной деятельностью эмитента:

Внутренний контроль за финансово-хозяйственной деятельностью Общества осуществляет Ревизор Общества.

Служба внутреннего аудита в организационной структуре Эмитента отсутствует.

Сведения о наличии внутреннего документа эмитента, устанавливающего правила по предотвращению использования служебной (инсайдерской) информации: такой документ у Эмитента отсутствует. 

Арес страницы в сети Интернет, на которой в свободном доступе размещен полный текст действующей редакции такого документа: сведения не приводятся, по причине, указанной выше.
5.5. Информация о лицах, входящих в состав органов контроля за финансово-хозяйственной деятельностью Эмитента.

Сведения о персональном составе ревизионной комиссии и иных органов эмитента по контролю за его финансово-хозяйственной деятельностью:
Ревизором Эмитента является:

Фамилия, имя, отчество: Короткин Максим Леонидович

Год рождения: 1973 г.
Сведения об образовании: высшее
Должности за последние 5 лет:

Период: июнь 2003 г.- январь 2005г.

Наименование организации: ОАО ИК «Юнайтед кэпитал»

Должность: Начальник отдела брокерских операций

Период: июнь 2005 г.- январь 2006г.

Наименование организации: ОАО «Агентство по ипотечному жилищному кредитованию»

Должность: Заместитель начальника Управления ипотечных ценных бумаг Департамента финансов

Период: январь 2006 г.- январь 2007г.

Наименование организации: ОАО «Агентство по ипотечному жилищному кредитованию»

Должность: Начальник Управления ипотечных ценных бумаг Департамента финансов

Период: февраль 2007 г.- декабрь 2007 г.

Наименование организации: ОАО «Агентство по ипотечному жилищному кредитованию» Должность: Начальник Управления ипотечных ценных бумаг Департамента структурированных продуктов

Доля участия такого лица в уставном (складочном) капитале (паевом фонде) эмитента: доли не имеет
Доля принадлежащих такому лицу обыкновенных акций эмитента: доли не имеет.
Количество акций эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам эмитента: опционы не предусмотрены
Доли участия лица в уставном капитале  дочерних и зависимых обществах эмитента: отсутствует, Эмитент не имеет дочерних и/или зависимых обществ.

Доли принадлежащих лицу обыкновенных акций дочернего или зависимого общества эмитента: отсутствует, Эмитент не имеет дочерних и/или зависимых обществ.

Количество акций дочернего или зависимого общества эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены таким лицом в результате осуществления прав по принадлежащим данному лицу опционам дочернего или зависимого общества эмитента: отсутствует, Эмитент не имеет дочерних и/или зависимых обществ.
Родственные связи с иными членами органов эмитента по контролю за его финансово – хозяйственной деятельностью, членами совета директоров (наблюдательного совета) эмитента, членами коллегиального исполнительного органа эмитента, лицом, занимающим должность единоличного исполнительного органа эмитента: родственные связи отсутствуют.
Сведения о привлечении такого лица к административной ответственности за правонарушения в области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или уголовной ответственности (наличии судимости) за преступления в сфере экономики или за преступления против государственной власти: к административной ответственности за правонарушения в области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или уголовной ответственности (наличии судимости) за преступления в сфере экономики или за преступления против государственной власти не привлекался.
Сведения о занятии таким лицом должностей в органах управления коммерческих организаций в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или введена одна из процедур банкротства, предусмотренных законодательством Российской Федерации о несостоятельности (банкротстве): должностей в органах управления коммерческих организаций в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или введена одна из процедур банкротства, предусмотренных законодательством Российской Федерации о несостоятельности (банкротстве) не занимал.
5.6. Сведения о размере вознаграждения, льгот и/или компенсации расходов по органу контроля за финансово-хозяйственной деятельностью Эмитента.

Сведения о размере и видах вознаграждений, в том числе заработная плата, премии, комиссионные, льготы и/или компенсации расходов, а также иные имущественные предоставления, которые были выплачены эмитентом за последний завершенный финансовый год по каждому органу контроля за финансово-хозяйственной деятельностью: 

Сведения в настоящем пункте ежеквартального отчета не приводятся, поскольку с даты государственной регистрации (10.07.2007 г.) и на дату окончания последнего отчетного периода (31.12.2007 г.), Эмитент выплату вознаграждений, в том числе заработной платы, премий, комиссионных, льгот и/или компенсаций расходов, а также иных имущественных предоставления не производил.
Сведения о существующих соглашениях относительно таких выплат в текущем финансовом году: Таких соглашений нет.

5.7. Данные о численности и обобщенные данные об образовании и о составе сотрудников (работников) Эмитента, а также об изменении численности сотрудников (работников) Эмитента.

Сведения о среднесписочной численности работников (сотрудников) эмитента, включая работников (сотрудников), работающих в его филиалах и представительствах, а также размер отчислений на заработную плату и социальное обеспечение.

В соответствии с положениями Приказа ФСФР РФ «Положение о раскрытии информации эмитентами эмиссионных ценных бумаг» от 10.10.2006 г. № 06-117/пз-н (в ред. от 30.08.2007 г.) в ежеквартальном отчете за четвертый квартал, сведения в данном пункте не приводятся. 
5.8. Сведения о любых обязательствах Эмитента перед сотрудниками (работниками), касающихся возможности их участия в уставном (складочном) капитале (паевом фонде) Эмитента.

В соответствии с Федеральным законом от 11.11.2003 г. №152-ФЗ «Об ипотечных ценных бумагах» Эмитент не имеет штата работников. 
VI. Сведения об участниках (акционерах) Эмитента и о совершенных Эмитентом сделках, в совершении которых имелась заинтересованность.

6.1. Сведения об общем количестве акционеров (участников) Эмитента.

Общее количество лиц, зарегистрированных в реестре акционеров эмитента на дату окончания отчетного квартала: 2 (два) лица. 

в том числе общее количество номинальных держателей акций эмитента:  0 (ноль).

6.2. Сведения об участниках (акционерах) Эмитента, владеющих не менее чем 5 процентами его уставного (складочного) капитала (паевого фонда) или не менее чем 5 процентами его обыкновенных акций, а также сведения об участниках (акционерах) таких лиц, владеющих не менее чем 20 процентами уставного (складочного) капитала (паевого фонда) или не менее чем 20 процентами их обыкновенных акций.

Сведения об акционерах (участниках) эмитента, владеющих не менее чем 5 процентами его уставного (складочного) капитала (паевого фонда) или не менее чем 5 процентами обыкновенных акций эмитента:

Полное фирменное наименование: Штихтинг ЭйЭйчЭмЭл Файненс I
Сокращенное фирменное наименование: отсутствует
Идентификационный номер налогоплательщика: ИНН в РФ отсутствует
Место нахождения: Locatellikade 1, 1076AZ Amsterdam
Размер доли акционера эмитента в уставном капитале эмитента: 99 %
Доля принадлежащих ему обыкновенных акций эмитента: 99 %
Сведения об акционерах (участников) лиц, владеющих не менее чем 5 процентами уставного (складочного) капитала (паевого фонда) или не менее чем 5 процентами обыкновенных акций эмитента, владеющих не менее чем 20 процентами уставного (складочного) капитала (паевого фонда) или не менее чем 20 процентами уставного (складочного) капитала (паевого фонда) или не менее чем 20 процентами их обыкновенных акций:

Полное фирменное наименование: Частное общество с ограниченной ответственностью TMF Management B.V.
Сокращенное фирменное наименование: TMF Management B.V.
Идентификационный номер налогоплательщика: ИНН в РФ отсутствует
Место нахождения: Locatellikade 1 Parnassustrn, 1076AZ Amsterdam
Номер регистрации в торговом реестре Торговой палаты Амстердама: 33203015

Доля в уставном (складочном) капитале (паевом фонде) акционера (номинального держателя) эмитента, владеющего не менее чем 5% обыкновенных акций эмитента: 100 %
Размер доли в уставном капитале эмитента: 0 %
Доля принадлежащих ему обыкновенных акций эмитента: 0 %

6.3. Сведения о доле участия государства или муниципального образования в уставном (складочном) капитале (паевом фонде) Эмитента, наличии специального права («золотой акции»).

Сведения о доле государства (муниципального образования) в уставном (складочном) капитале (паевом фонде) эмитента и специальных правах:

размер доли уставного (складочного) капитала (паевого фонда) эмитента, находящейся в государственной (федеральной, субъектов Российской Федерации), муниципальной собственности: указанная доля отсутствует.
наличие специального права на участие Российской Федерации, субъектов Российской Федерации, муниципальных образований в управлении эмитентом –  акционерным обществом ("золотой акции"), срок действия специального права ("золотой акции"): указанное право отсутствует. 
6.4. Сведения об ограничениях на участие в уставном (складочном) капитале (паевом фонде) Эмитента.

Ограничения на количество акций, принадлежащих одному акционеру, и/или их суммарной номинальной стоимости, и/или максимального числа голосов, предоставляемых одному акционеру, установленные уставом эмитента (или указание на отсутствие таких ограничений): указанные ограничения отсутствуют.

Ограничения на долю участия иностранных лиц в уставном капитале эмитента в соответствии с законодательством Российской Федерации или иными нормативными правовыми актами Российской Федерации (или указание на отсутствие таких ограничений): указанные ограничения отсутствуют.

Иные ограничения, связанные с участием в уставном (складочном) капитале (паевом фонде) эмитента: Иные ограничения, связанные с участием в уставном капитале Эмитента, отсутствуют.

6.5. Сведения об изменениях в составе и размере участия акционеров (участников) Эмитента, владеющих не менее чем 5 процентами его уставного (складочного) капитала (паевого фонда) или не менее чем 5 процентами его обыкновенных акций.

Сведения о составах акционеров (участников) эмитента, владевших не менее чем 5 процентами уставного (складочного) капитала эмитента, а для эмитентов, являющихся акционерными обществами, - также не менее 5 процентами обыкновенных акций эмитента, определенные на дату списка лиц, имевших право на участие в каждом общем собрании акционеров (участников) эмитента, проведенном за 5 последних завершенных финансовых лет, предшествующих дате окончания отчетного квартала, или за каждый завершенный финансовый год, предшествующий дате окончания отчетного квартала, если эмитент осуществляет свою деятельность менее 5 лет, а также за последний квартал по данным списка лиц, имевших право на участие в каждом из таких собраний: Изменений в составе и размере участия акционеров Эмитента не происходило.

6.6. Сведения о совершенных Эмитентом сделках, в совершении которых имелась заинтересованность.

Сведения о количестве и объеме в денежном выражении совершенных эмитентом сделок, признаваемых в соответствии с законодательством Российской Федерации сделками, в совершении которых имелась заинтересованность, требовавших одобрения уполномоченным органом управления эмитента, по итогам последнего отчетного квартала:
Сведения в настоящем пункте ежеквартального отчета не приводятся, поскольку за последний отчетный квартал, Эмитентом сделки, в совершении которых имелась заинтересованность, не совершались.
6.7. Сведения о размере дебиторской задолженности.

Сведения о структуре дебиторской задолженности эмитента с группировкой по сроку исполнения обязательств за соответствующий отчетный период в виде таблицы.

В соответствии с положениями Приказа ФСФР РФ «Положение о раскрытии информации эмитентами эмиссионных ценных бумаг» от 10.10.2006 г. № 06-117/пз-н (в ред. от 30.08.2007 г.) в ежеквартальном отчете за четвертый квартал, сведения в данном пункте не приводятся.

VII. Бухгалтерская отчетность Эмитента и иная финансовая информация.

7.1. Годовая бухгалтерская отчетность Эмитента.

а) годовая бухгалтерская отчетность Эмитента за последний завершенный финансовый год, составленная в соответствии с требованиями законодательства Российской Федерации: 

Годовая бухгалтерская отчетность Эмитента за последний завершенный финансовый год, составленная в соответствии с требованиями законодательства Российской Федерации в состав ежеквартального отчета за четвертый квартал, в соответствии с положениями Приказа ФСФР РФ «Положение о раскрытии информации эмитентами эмиссионных ценных бумаг» от 10.10.2006 г. № 06-117/пз-н (в ред. от 30.08.2007 г.), не включается
б) годовая бухгалтерская отчетность Эмитента за последний завершенный финансовый год, составленная в соответствии с Международными стандартами финансовой отчетности либо с Общепринятыми принципами бухгалтерского учета США: 

Эмитент не составляет годовую бухгалтерскую отчетность в соответствии с Международными стандартами финансовой отчетности либо Общепринятыми принципами бухгалтерского учета США.
7.2. Квартальная бухгалтерская отчетность Эмитента за последний завершенный отчетный квартал.

Сведения о составе квартальной бухгалтерской отчетности эмитента, прилагаемой к ежеквартальному отчету:

а) квартальная бухгалтерская отчетность Эмитента за отчетный период, составленная в соответствии с требованиями законодательства Российской Федерации: 

Квартальная бухгалтерская отчетность Эмитента за последний завершенный отчетный период, составленная в соответствии с требованиями законодательства Российской Федерации в состав ежеквартального отчета за четвертый квартал, в соответствии с положениями Приказа ФСФР РФ «Положение о раскрытии информации эмитентами эмиссионных ценных бумаг» от 10.10.2006 г. № 06-117/пз-н (в ред. от 30.08.2007 г.), не включается.

б) квартальная бухгалтерская отчетность Эмитента, составленная в соответствии с Международными стандартами финансовой отчетности либо с Общепринятыми принципами бухгалтерского учета США: 

Эмитент не составляет квартальную бухгалтерскую отчетность  в соответствии с Международными стандартами финансовой отчетности либо Общепринятыми принципами бухгалтерского учета США.

7.3. Сводная бухгалтерская отчетность Эмитента за последний завершенный финансовый год.

Сведения о составе сводной (консолидированной) бухгалтерской отчетности эмитента, прилагаемой к ежеквартальному отчету:
а) сводная (консолидированная) бухгалтерская отчетность Эмитента за последний завершенный финансовый год, составленная в соответствии с требованиями законодательства Российской Федерации: 

Сводная (консолидированная) бухгалтерская отчетность Эмитента за последний завершенный отчетный период, составленная в соответствии с требованиями законодательства Российской Федерации в состав ежеквартального отчета за четвертый квартал, в соответствии с положениями Приказа ФСФР РФ «Положение о раскрытии информации эмитентами эмиссионных ценных бумаг» от 10.10.2006 г. №06-117/пз-н (в ред. от 30.08.2007 г.), не включается.

Эмитент не осуществляет составление сводной (консолидированной) бухгалтерской отчетности, ввиду отсутствия у Эмитента  дочерних и/или зависимых обществ.
б) сводная (консолидированная) бухгалтерская отчетность Эмитента за последний завершенный финансовый год, составленная в соответствии с Международными стандартами финансовой отчетности либо с Общепринятыми принципами бухгалтерского учета США: 
Сводная (консолидированная) бухгалтерская отчетность Эмитента за последний завершенный отчетный период, составленная в соответствии с требованиями законодательства Российской Федерации в состав ежеквартального отчета за четвертый квартал, в соответствии с положениями Приказа ФСФР РФ «Положение о раскрытии информации эмитентами эмиссионных ценных бумаг» от 10.10.2006 г. № 06-117/пз-н (в ред. от 30.08.2007 г.), не включается.

Эмитент не осуществляет ведение сводной (консолидированной) бухгалтерской отчетности, в соответствии с Международными стандартами финансовой отчетности, ввиду отсутствия у Эмитента дочерних и/или зависимых предприятий.
7.4. Сведения об учетной политике эмитента.

Учетная политика Эмитента, самостоятельно определенная Эмитентом в соответствии с законодательством Российской Федерации о бухгалтерском учете и утвержденная приказом или распоряжением лица, ответственного за организацию и состояние бухгалтерского учета эмитента:

Эмитент не осуществлял внесение изменений в учетную политику на 2007 г. в четвертом квартале 2007 г., ввиду указанного и в соответствии с положениями Приказа ФСФР РФ «Положение о раскрытии информации эмитентами эмиссионных ценных бумаг» от 10.10.2006 г. № 06-117/пз-н (в ред. от 30.08.2007 г.) в ежеквартальном отчете за четвертый квартал, сведения в данном пункте не приводятся. Учетная политика утверждена решением общего собрания акционеров Эмитента от 24.08.2007 г. № SEB03/MA3.

7.5. Сведения об общей сумме экспорта, а также о доле, которую составляет экспорт в общем объеме продаж.

В соответствии с положениями Приказа ФСФР РФ «Положение о раскрытии информации эмитентами эмиссионных ценных бумаг» от 10.10.2006 г. № 06-117/пз-н (в ред. от 30.08.2007 г.) в ежеквартальном отчете за четвертый квартал, сведения в данном пункте не приводятся.
7.6. Сведения о стоимости недвижимого имущества эмитента и существенных изменениях, произошедших в составе имущества эмитента после даты окончания последнего завершенного финансового года

Сведения об общей стоимости недвижимого имущества и величине начисленной амортизации на дату окончания отчетного квартала.

Сведения в настоящем пункте ежеквартального отчета не приводятся, поскольку Эмитент с даты государственной регистрации (10.07.2007 г) и на дату окончания последнего завершенного отчетного периода (31.12.2007 г.) недвижимым имуществом не владел.
Сведения о существенных изменениях в составе недвижимого имущества эмитента, произошедшие в течение 12 месяцев до даты окончания отчетного квартала: не приводятся, по причине указанной выше.
Сведения о любых приобретениях или выбытии по любым основаниям любого иного имущества эмитента, если балансовая стоимость такого имущества превышает 5 процентов балансовой стоимости активов эмитента, а также сведения о любых иных существенных для эмитента изменениях, произошедших в составе иного имущества эмитента после даты окончания последнего завершенного финансового года до даты окончания отчетного квартала: не приводятся, по причине указанной выше.
7.7 Сведения об участии Эмитента в судебных процессах в случае, если такое участие может существенно отразиться на финансово-хозяйственной деятельности Эмитента.

Сведения об участии эмитента в судебных процессах (с указанием наложенных на эмитента судебным органом санкций) в случае, если такое участие может существенно отразиться на финансово-хозяйственной деятельности эмитента, в течение трех лет, предшествующих дате окончания отчетного квартала, либо в течение меньшего периода, если эмитент осуществляет свою деятельность менее трех лет: сведения  в настоящем пункте ежеквартального отчета не приводятся, поскольку с даты  государственной регистрации и на дату окончания последнего отчетного периода, Эмитент в судебных процессах не участвовал.
VIII. Дополнительные сведения об Эмитенте и о размещенных им эмиссионных ценных бумагах.

8.1. Дополнительные сведения об Эмитенте.

8.1.1. Сведения о размере, структуре уставного (складочного) капитала (паевого фонда) Эмитента.

Размер уставного капитала эмитента на дату утверждения проспекта ценных бумаг: 10 000 (Десять тысяч) рублей;
Разбивка уставного капитала эмитента на обыкновенные и привилегированные акции:

Обыкновенные акции

Общая номинальная стоимость: 10 000 (Десять тысяч) рублей;

Доля в уставном капитале: 100%.

Привилегированные акции

По состоянию на дату окончания отчетного квартала Эмитент не имеет размещенных привилегированных акций.

Акции Эмитента не обращаются за пределами Российской Федерации.

8.1.2. Сведения об изменении размера уставного (складочного) капитала (паевого фонда) Эмитента.

С момента государственной регистрации Эмитента (10.07.2007 г.) до даты окончания последнего завершенного отчетного периода размер уставного капитала Эмитента не изменялся. 

8.1.3. Сведения о формировании и об использовании резервного фонда, а также иных фондов Эмитента.

Сведения по резервному фонду, а также каждому иному фонду эмитента, формирующемуся за счет его чистой прибыли:

Сведения по резервному фонду эмитента и иным фондам эмитента, формирующимся за счет его чистой прибыли, в настоящем пункте ежеквартального отчета не приводятся, поскольку в период с даты государственной регистрации Эмитента (10.07.2007 г.) и на дату окончания последнего завершенного отчетного периода (31.12.2007 г.)  указанные фонды Эмитентом сформированы не были.

8.1.4. Сведения о порядке созыва и проведения собрания (заседания) высшего органа управления Эмитента.

Наименование высшего органа управления эмитента: Общее собрание акционеров Общества.

Порядок уведомления акционеров о проведении собрания (заседания)  высшего органа управления эмитента:

Каждому акционеру должно быть направлено письменное уведомление о проведении общего собрания акционеров и его повестке дня не позднее чем за 20 (двадцать) дней до даты его проведения. Уведомление о созыве общего собрания акционеров, повестка дня которого содержит вопрос о реорганизации Общества, должно быть направлено не позднее, чем за 30 (тридцать) дней до даты его проведения. Письменные уведомления вручаются каждому акционеру лично или направляются по факсу и должны содержать сведения, указанные в Федеральном Законе от 26.12.1995 № 208-ФЗ «Об акционерных обществах».

Лица (органы), которые вправе созывать (требовать проведения) внеочередного собрания (заседания) высшего органа управления эмитента, а также порядок направления (предъявления) таких требований:

Решение вопроса о проведении общего собрания акционеров и об утверждении его повестки дня относится к компетенции Управляющей компании. Внеочередное общее собрание акционеров Общества проводится по решению Управляющей компании на основании ее собственной инициативы, требования ревизора Общества, аудитора Общества, а также акционеров (акционера), являющихся владельцами не менее чем 10 (десятью) процентами голосующих акций Общества на дату предъявления требования. 

В требовании о проведении внеочередного общего собрания акционеров должны быть сформулированы вопросы, подлежащие внесению в повестку дня собрания.

В случае если Управляющая компания не принимает решение о созыве внеочередного общего собрания акционеров в сроки, установленные Законом об акционерных обществах, или принимает решение отказать в его созыве, внеочередное общее собрание акционеров Общества может быть созвано органами и лицами, требующими его созыва.

Порядок определения даты проведения собрания (заседания) высшего органа управления эмитента:

Годовое общее собрание акционеров Общества проводится не ранее чем через два месяца и не позднее чем через шесть месяцев после окончания финансового года Общества. Проводимые помимо годового общие собрания акционеров являются внеочередными. Внеочередное Общее собрание акционеров Общества, созываемое по требованию Ревизора Общества, аудитора Общества или акционеров (акционера) Общества, являющихся владельцами не менее чем 10 (Десяти) процентов голосующих акций Общества, должно быть проведено в течение 40 (Сорока) дней с момента представления требования о проведении внеочередного Общего собрания акционеров Общества.

Лица, которые вправе вносить предложения в повестку дня собрания (заседания) высшего органа управления эмитента, а также порядок внесения таких предложений:

Акционеры (акционер), являющиеся в совокупности владельцами не менее чем 2 (двух) процентов голосующих акций Общества, вправе внести свои предложения в повестку дня годового Общего собрания акционеров. Такие предложения должны поступить в Общество не позднее 30 (тридцати) дней после окончания финансового года.

Такие предложения должны поступить в Общество не позднее 30 (тридцати) дней после окончания финансового года.

Предложение о внесении вопросов в повестку дня Общего собрания акционеров Общества и предложение о выдвижении кандидатов вносятся в письменной форме с указанием имени (наименования), представивших их акционеров (акционера), количества и категории (типа), принадлежащих им акций, и должны быть подписаны акционерами (акционером).

Предложение о внесении вопросов в повестку дня Общего собрания акционеров Общества должно содержать формулировку каждого предлагаемого вопроса, а предложение о выдвижении кандидатов - имя каждого предлагаемого кандидата, наименование органа, для избрания в который он предлагается. Предложение о внесении вопросов в повестку дня Общего собрания акционеров Общества может содержать формулировку решения по каждому предлагаемому вопросу.

Единоличный исполнительный орган (Управляющая организация) Общества обязан рассмотреть поступившие предложения и принять решение о включении их в повестку дня Общего собрания акционеров Общества или об отказе во включении в указанную повестку дня не позднее пяти дней после окончания установленного срока их подачи.

Мотивированный отказ в созыве внеочередного Общего собрания акционеров Общества или отказ во включении в повестку дня собрания отдельных вопросов направляется инициаторам созыва внеочередного Общего собрания акционеров Общества не позднее 3 (трех) дней с момента принятия соответствующего решения.

Решение об отказе во включении вопроса в повестку дня Общего собрания акционеров Общества или кандидата в список кандидатур для голосования по выборам в соответствующий орган Общества, а также уклонение Единоличного исполнительного органа (Управляющей организации)  Общества от принятия решения могут быть обжалованы в суд.

Единоличный исполнительный орган (Управляющая организация) Общества не вправе вносить изменения в формулировки вопросов, предложенных для включения в повестку дня Общего собрания акционеров Общества, и формулировки решений по таким вопросам.

Лица, которые вправе ознакомиться с информацией (материалами), предоставляемыми для подготовки и проведения собрания (заседания) высшего органа управления эмитента, а также порядок ознакомления с такой информацией (материалами):

К информации (материалам), подлежащей предоставлению лицам, имеющим право на участие в Общем собрании акционеров Общества, при подготовке к проведению Общего собрания акционеров Общества, относятся годовая бухгалтерская отчетность, в том числе заключение аудитора, заключение Ревизора Общества по результатам проверки годовой бухгалтерской отчетности, сведения о кандидатах в Ревизоры Общества, Счетную комиссию Общества, проект изменений и дополнений, вносимых в Устав Общества, или проект Устава Общества в новой редакции, проекты внутренних документов Общества, проекты решений Общего собрания акционеров Общества, сведения о предлагаемом аудиторе Общества.

Указанная информация в течение 30 (тридцати) дней до даты проведения Общего собрания акционеров Общества должна быть доступна лицам, имеющим право на участие в Общем собрании акционеров Общества, для ознакомления в помещении исполнительного органа Общества и иных местах, адреса которых указаны в сообщении о проведении Общего собрания акционеров Общества. Указанная информация должна быть доступна лицам, принимающим участие в Общем собрании акционеров Общества, во время его проведения.

Общество обязано по требованию лица, имеющего право на участие в Общем собрании акционеров Общества, предоставить ему копии указанных документов. Плата, взимаемая Обществом за предоставление данных копий, не может превышать затраты на их изготовление.

Порядок оглашения (доведения до сведения акционеров (участников) эмитента) решений, принятых высшим органом управления эмитента, а также итогов голосования:

Решения общего собрания оформляются протоколами в порядке, установленном правовыми актами РФ.

Решения, принятые общим собранием акционеров, а также итоги голосования оглашаются на общем собрании акционеров, в ходе которого проводилось голосование, или доводятся не позднее 10 дней после составления протокола об итогах голосования в форме отчета об итогах голосования до сведения лиц, включенных в список лиц, имеющих право на участие в общем собрании акционеров, в порядке, предусмотренном для сообщения о проведении общего собрания акционеров.

8.1.5. Сведения о коммерческих организациях, в которых Эмитент владеет не менее чем 5 процентами уставного (складочного) капитала (паевого фонда) либо не менее чем 5 процентами обыкновенных акций.

Сведения в настоящем пункте ежеквартального отчета не приводятся, поскольку коммерческие организации, в которых Эмитент владеет не менее чем 5 процентами уставного (складочного) капитала (паевого фонда), либо не менее чем 5 процентами обыкновенных акций, отсутствуют.

8.1.6. Сведения о существенных сделках, совершенных Эмитентом.

Сведения по каждой сделке (группе взаимосвязанных сделок), размер обязательств по которой составляет 10 и более процентов балансовой стоимости активов эмитента по данным его бухгалтерской отчетности за последний отчетный период квартал, предшествующий дате совершения сделки (существенной сделке): 

Сведения в настоящем пункте ежеквартального отчета не приводятся, поскольку за последний отчетный квартал Эмитент существенных сделок, размер обязательств по которым составляет 10 и более процентов балансовой стоимости активов Эмитента по данным его бухгалтерской отчетности за последний отчетный квартал, Эмитентом совершено не было.

8.1.7. Сведения о кредитных рейтингах Эмитента.

Сведения о присвоении эмитенту и/или ценным бумагам эмитента кредитного рейтинга (рейтингов) за 5 последних завершенных финансовых лет, а если эмитент осуществляет свою деятельность менее 5 лет - за каждый завершенный финансовый год:

Эмитент был зарегистрирован как юридическое лицо в июле 2007 г., в соответствии с положениями пункта 2 статьи 14 Федерального закона «О бухгалтерском учете» №129-ФЗ от 21.11.1996 г. (в ред. от 03.11.2006 г.), первым отчетным годом для вновь созданных организаций с даты их государственной регистрации считается период по 31 декабря соответствующего года. 

В связи с вышеуказанным, годовая бухгалтерская отчетность Эмитента отсутствует, и сведения  о присвоении эмитенту и/или ценным бумагам эмитента кредитного рейтинга (рейтингов), в настоящем пункте ежеквартального отчета не приводятся.
8.2. Сведения о каждой категории (типе) акций Эмитента.

категория акций: обыкновенные
номинальная стоимость каждой акции: 1 (один) рубль
количество акций, находящихся в обращении (количество акций, которые не являются погашенными или аннулированными): 10 000 (Десять тысяч) штук
количество дополнительных акций, находящихся в процессе размещения: 0 (ноль) штук
количество объявленных акций: 0 (ноль) штук
количество акций, находящихся на балансе эмитента: 0 (ноль) штук
количество дополнительных акций, которые могут быть размещены в результате конвертации размещенных ценных бумаг, конвертируемых в акции, или в результате исполнения обязательств по опционам эмитента: 0 (ноль) штук
государственный регистрационный номер и дата государственной регистрации: №1-01-65388-Н, 25.09.2007г.
права, предоставляемые акциями их владельцам: 
Согласно п. 4.2. и п.4.3. Устава Эмитента, обыкновенные акции Эмитента предоставляют их владельцам следующие права:

«Каждая обыкновенная акция Общества предоставляет акционеру - ее владельцу одинаковый объем прав. Акционеры - владельцы обыкновенных акций Общества имеют следующие права:

· право участвовать в общем собрании акционеров Общества с правом голоса по всем вопросам его компетенции;

· право на получение дивидендов в порядке, предусмотренном законодательством Российской Федерации;

· право на получение части имущества Общества в случае его ликвидации;

· право знакомиться с документами Общества в порядке, предусмотренном законодательством Российской Федерации; и

· иные права, предусмотренные законодательством Российской Федерации и  настоящим уставом.».

8.3. Сведения о предыдущих выпусках эмиссионных ценных бумаг Эмитента, за исключением акций Эмитента.

8.3.1. Сведения о выпусках, все ценные бумаги которых погашены (аннулированы).

Сведения в настоящем пункте ежеквартального отчета не приводятся, поскольку у Эмитента отсутствуют ценные бумаги, выпуски которых погашены (аннулированы).

8.3.2. Сведения о выпусках, ценные бумаги которых находятся в обращении.

Сведения в настоящем пункте ежеквартального отчета не приводятся, поскольку по состоянию на дату окончания отчетного квартала (31.12.2007 г.) Эмитент не осуществлял размещение зарегистрированных выпусков ипотечных ценных бумаг.

8.3.3. Сведения о выпусках, обязательства Эмитента по ценным бумагам, которых не исполнены (дефолт).

Выпусков, обязательства Эмитента, по ценным бумагам которых не исполнены (дефолт), не имеется.

8.4. Сведения о лице, предоставившем обеспечение по облигациям выпуска.

Обеспечение третьими лицами по облигациям выпусков не предоставлялось.

8.5. Условия обеспечения исполнения обязательств по облигациям выпуска.

8.5.1. Условия обеспечения исполнения обязательств по облигациям с ипотечным покрытием.

Сведения в настоящем пункте ежеквартального отчета не приводятся, поскольку по состоянию на дату окончания отчетного квартала (31.12.2007 г.) Эмитент не осуществлял размещение зарегистрированных выпусков ипотечных ценных бумаг.

8.6. Сведения об организациях, осуществляющих учет прав на эмиссионные ценные бумаги.

Ведение реестра владельцев именных ценных бумаг Эмитента осуществляется Эмитентом самостоятельно.
На дату окончания последнего отчетного периода (31.12.2007 г.) Эмитент не осуществлял размещение зарегистрированных выпусков ипотечных ценных бумаг Эмитента, а именно неконвертируемых документарных процентных жилищных облигаций с ипотечным покрытием на предъявителя с обязательным централизованным хранением класса «А», класса «Б» и класса «В».

8.7. Сведения о законодательных актах, регулирующих вопросы импорта и экспорта капитала, которые могут повлиять на выплату дивидендов, процентов и других платежей нерезидентам.

Федеральный Закон «О валютном регулировании и валютном контроле» №173-ФЗ от 10.12.03г. с последующими изменениями и дополнениями;

Налоговый кодекс Российской Федерации, ч.1, № 146-ФЗ от 31.07.98г. с последующими изменениями и дополнениями;

Налоговый кодекс Российской Федерации, ч.2, № 117-ФЗ от 05.08.00г. с последующими изменениями и дополнениями;

Федеральный закон «О рынке ценных бумаг» № 39-ФЗ от 22.04.96г. с последующими изменениями и дополнениями;

Федеральный закон «О Центральном Банке Российской Федерации (Банке России)» № 86-ФЗ от 10.07.02г. с последующими изменениями и дополнениями;

Федеральный закон "О противодействии легализации (отмыванию) доходов, полученных преступным путем, и финансированию терроризма" от 07.08.2001г. № 115-ФЗ. с последующими изменениями и дополнениями;

Федеральный закон "Об иностранных инвестициях в Российской Федерации" от 9 июля 1999 года № 160-ФЗ. с последующими изменениями и дополнениями;

Федеральный закон «Об инвестиционной деятельности в Российской Федерации, осуществляемой в форме капитальных иностранных вложений» от 25.02.1999г. № 39-ФЗ с последующими изменениями и дополнениями;

Федеральный закон «Об ипотечных ценных бумаг» от 11 ноября 2003 г. № 152-ФЗ с последующими изменениями и дополнениями;

Международные договоры Российской Федерации по вопросам избежания двойного налогообложения.

8.8. Описание порядка налогообложения доходов по размещенным  и размещаемым эмиссионным  ценным бумагам.

В настоящем пункте Ежеквартального отчета приводится описание налоговых последствий по российским федеральным налогам, возникающим при осуществлении операций с размещаемыми (Облигации классов «А», «Б» и «В») и размещенными (обыкновенные именные бездокументарные акции) эмиссионными ценными бумагами Эмитента – ипотечного агента, включая налоговые последствия при приобретении и владении эмиссионными ценными бумагами, включая осуществление выплат процентного (купонного) дохода по Облигациям классов «А», «Б» и «В» и выплат дивидендов по акциям, а также при выбытии данных Облигаций и акций, их бенефициарными собственниками (Владельцами), как обладающими статусом российского резидента, так и не являющихся российскими резидентами. 

Для целей настоящего пункта термин «Владелец – нерезидент» означает (i) физическое лицо, которое фактически находится на территории Российской Федерации менее 183 дней в течение 12 следующих подряд месяцев, а также (ii) юридическое лицо или организацию, не учрежденное в соответствии с законодательством России, владеющие и отчуждающие Облигации классов «А», «Б» и/или «В» и акции Эмитента не через постоянное представительство в России.

Настоящий анализ основан на российском федеральном налоговом законодательстве, действующем на дату  утверждения настоящего проспекта ценных бумаг, которое может быть изменено с возможным приданием новым положениям обратной силы. В данном разделе не рассматриваются вопросы применения и порядка налогообложения в соответствии с региональным и муниципальным законодательством, а также актами других уровней государственной власти Российской Федерации. Настоящий раздел также не ставит своей целью освещение применения освобождения от налогообложения в соответствии с договорами об избежании двойного налогообложения. Налоговые последствия, возникающие в соответствии с законодательством других юрисдикций, не рассматриваются. В настоящем разделе не рассматриваются налоговые последствия применительно к конкретному Владельцу Облигаций классов «А», «Б» и «В» и/или акций Эмитента. В данном разделе не рассматриваются аспекты, связанные с российским налогообложением, относящиеся к приобретению, владению и отчуждению Облигаций классов «А», «Б» и «В» и/или акций Эмитента потенциальным инвестором с учетом конкретных обстоятельств.

НАЛОГООБЛОЖЕНИЕ ДОХОДОВ ПО РАЗМЕЩАЕМЫМ ЭМИССИОННЫМ ЦЕННЫМ БУМАГАМ ЭМИТЕНТА – ОБЛИГАЦИЯМ КЛАССА «А», «Б» и «В» 
НАЛОГООБЛОЖЕНИЕ ФИЗИЧЕСКИХ ЛИЦ

Налогообложение при приобретении Облигаций

При приобретении Облигаций классов «А», «Б» и «В» для покупателей Облигаций классов «А», «Б» и «В» не возникает никаких налоговых последствий.

Налогообложение процентного (купонного) дохода

Налогообложение Владельцев – резидентов

Процентный (купонный) доход, выплачиваемый Владельцам – резидентам, подлежит обложению российским налогом на доходы, удерживаемым налоговым агентом (Эмитентом) у источника выплаты, по ставке 13%.

Налогообложение Владельцев – нерезидентов

Процентный (купонный) доход, выплачиваемый Владельцам – нерезидентам, подлежит обложению российским налогом на доходы у источника выплаты, удерживаемым налоговым агентом (Эмитентом), по ставке 30%.

Возможно применение уменьшенной ставки налога на доходы (до 0%) в соответствии с соглашением об избежании двойного налогообложения между Российской Федерацией и страной налогового резидентства Владельца – нерезидента (см. «Процедура получения освобождения по договорам об избежании двойного налогообложения»).

Налогообложение доходов от реализации Облигаций

Налогообложение Владельцев – резидентов

Доход от реализации Облигаций классов «А», «Б» и «В», полученный физическими лицами, являющимися российскими налоговыми резидентами, подлежит налогообложению налогом на доходы физических лиц по ставке 13%.

Налоговая база при реализации Облигаций классов «А», «Б» и «В» физическим лицом определяется как разница между суммой дохода, полученного от реализации Облигаций классов «А», «Б» и «В», и документально подтвержденными фактически произведенными расходами на их приобретение, реализацию и хранение (включая расходы, возмещаемые профессиональному участнику рынка ценных бумаг, биржевые сборы и т.д.).

При реализации Облигаций классов «А», «Б» и «В», принадлежащих физическому лицу, через российского брокера, доверительного управляющего или иное лицо, совершающее операции в пользу Владельца по договору поручения или иному подобному договору, это лицо исполняет обязанности налогового агента и осуществляет расчет и уплату суммы налога при выплате дохода физическому лицу по окончании налогового периода или при осуществлении им выплаты дохода до истечения налогового периода.  В случае если налог на доходы физических лиц не был удержан / был удержан не полностью налоговым агентом, налогоплательщик уплачивает налог самостоятельно.

В случае если Владелец реализует Облигации другому физическому лицу или организации, не обладающей статусом налогового агента, налог исчисляется и уплачивается налогоплательщиком самостоятельно на основании налоговой декларации.

Налогообложение Владельцев – нерезидентов

Владелец – нерезидент, являющийся физическим лицом, по общему правилу подлежит российскому налогообложению в отношении доходов от реализации Облигаций классов «А», «Б» и «В» при условии, что доходы от такой реализации получены от источника в Российской Федерации. В отсутствие ясного определения «источника в Российской Федерации» в случае выбытия ценных бумаг существует риск того, что доход от выбытия российских ценных бумаг будет в любом случае признан доходом от источника в Российской Федерации, независимо от того, где произошла продажа ценных бумаг. Следовательно, доходы Владельца – нерезидента, являющегося физическим лицом, от реализации, обмена или выбытия Облигаций классов «А», «Б» и «В», полученные от источника в Российской Федерации, могут облагаться в России налогом по ставке 30%. 

Порядок определения налоговой базы по доходам от реализации Облигаций классов «А», «Б» и «В», а также порядок удержания и/или уплаты налога аналогичен применяемому Владельцами – резидентами (см. выше «налогообложение Владельцев – резидентов»).

Возможно применение положений соглашения об избежании двойного налогообложения между Российской Федерацией и страной налогового резидентства Владельца – нерезидента (см. «Процедура получения освобождения по договорам об избежании двойного налогообложения»).

Налогообложение доходов от (частичного) погашения Облигаций

Налоговый кодекс не содержит положений, прямо регламентирующих порядок учета для целей налогообложения доходов от (частичного) погашения Облигаций классов «А», «Б» и «В». Согласно некоторым известным Эмитенту разъяснениям уполномоченных органов, сумма погашаемой номинальной стоимости Облигаций классов «А», «Б» и «В» не должна быть признана доходом Владельца, поскольку погашение Облигаций классов «А», «Б» и «В» представляет собой, по сути, возврат основной суммы долга. Однако у Владельцев может возникать некоторый доход от погашения Облигаций классов «А», «Б» и «В» (включая частичное погашение) в случае, если Облигации классов «А», «Б» и «В» были приобретены с дисконтом (на вторичном рынке).

По общему правилу такой доход будет подлежать обложению налогом на доходы физических лиц. При приобретении физическим лицом (резидентом либо нерезидентом) Облигаций классов «А», «Б» и «В» через российского брокера, доверительного управляющего или иного лица, совершающего операции в пользу Владельца по договору поручения или иному подобному договору, последний будет обязан исполнять обязанности налогового агента и осуществлять расчет и уплату в бюджет суммы налога по окончании налогового периода или при выплате дохода физическому лицу до истечения налогового периода. В случае если налог на доходы физических лиц не был удержан / был удержан не полностью налоговым агентом, налогоплательщик уплачивает налог самостоятельно.

Следует отметить, что существует неясность в отношении момента возникновения налогооблагаемого дохода и, соответственно, возникновения обязанности по удержанию налога налоговым агентом, при частичном погашении номинальной стоимости Облигаций классов «А», «Б» и «В», которые были приобретены с дисконтом (на вторичном рынке). На наш взгляд и в соответствии с комментариями, полученными от налоговых консультантов, наиболее консервативным подходом в данном случае может быть определение налоговой базы при каждом частичном погашении Облигаций классов «А», «Б» и «В».  При этом налоговая база Владельца (резидента либо нерезидента) может быть рассчитана как разница между погашаемой частью номинальной стоимости и расходами на приобретение Облигаций классов «А», «Б» и «В» в доле, пропорциональной погашаемой части номинальной стоимости Облигаций классов «А», «Б» и «В». В этом случае, при осуществлении операций с Облигациями классов «А», «Б» и «В» через брокера, доверительного управляющего или иное лицо, совершающее операции в пользу Владельца по договору поручения или иному подобному договору, последний будет обязан удерживать налог в отношении данного дохода при выплате денежных средств физическому лицу. 

Потенциальным инвесторам рекомендуется проконсультироваться со своими налоговыми консультантами относительно налогообложения доходов при частичном погашении Облигаций классов «А», «Б» и «В».

Налогообложение Владельцев – резидентов

Доходы Владельцев – резидентов от частичного погашения Облигаций классов «А», «Б» и «В», приобретенных с дисконтом (на вторичном рынке), облагаются налогом на доходы физических лиц по ставке 13%.

В случае если частичное погашение Облигаций производится не через налогового агента, налог уплачивается налогоплательщиком самостоятельно на основании налоговой декларации. 

Налогообложение Владельцев – нерезидентов

Доходы Владельцев – резидентов от (частичного) погашения Облигаций классов «А», «Б» и «В», приобретенных с дисконтом (на вторичном рынке), облагаются налогом на доходы физических лиц по ставке 30%.

Ставка налога на доходы физических лиц (в т.ч. налога, удерживаемого у источника) может быть снижена в соответствии с соглашением об избежании двойного налогообложения между Российской Федерации и страной налогового резидентства Владельца – нерезидента (см. раздел «Процедура получения освобождения по договорам об избежании двойного налогообложения»).

НАЛОГООБЛОЖЕНИЕ ЮРИДИЧЕСКИХ ЛИЦ

Налогообложение при приобретении Облигаций

При приобретении Облигаций классов «А», «Б» и «В» для покупателей Облигаций классов «А», «Б» и «В» не возникает никаких налоговых последствий.

Налогообложение процентного (купонного) дохода

Налогообложение Владельцев – резидентов

Купонный доход по Облигациям классов «А», «Б» и «В» облагается налогом на прибыль организаций по ставке 15%, при этом налог уплачивается Владельцем самостоятельно.

Процентный (купонный) доход включается в налогооблагаемую базу на последнее число каждого отчетного (налогового) периода либо на дату выбытия Облигаций классов «А», «Б» и «В» независимо от даты фактической выплаты процентного (купонного) дохода Эмитентом по Облигациям классов «А», «Б» и «В».

Налогообложение Владельцев – нерезидентов

Процентный (купонный) доход, выплачиваемый Владельцам – нерезидентам, подлежит обложению российским налогом на доходы у источника выплаты. Существует некоторая неопределенность в отношении применимой ставки налога у источника. В соответствии со статьей 310 Налогового кодекса процентный доход по ценным бумагам, за исключением дохода по государственным и муниципальным эмиссионным ценным бумагам, облагается по ставке 20%. Однако Налоговый кодекс прямо указывает, что данная ставка не применяется к доходам в виде процентов по облигациям с ипотечным покрытием, которые облагаются по специальной ставке 15%.

Тем не менее, данный риск может быть устранен в случае применения соглашения об избежании двойного налогообложения, действующим между Российского Федерацией и страной налогового резидентства Владельца – нерезидента, в соответствии с которым ставка налога у источника выплаты процентов может быть снижена (в большинстве случаев до нуля) (см. «Процедура получения освобождения по договорам об избежании двойного налогообложения»). 

Потенциальным инвесторам рекомендуется проконсультироваться со своими налоговыми консультантами относительно ставки налогообложения процентного (купонного) дохода по Облигациям классов «А», «Б» и «В», а также применения соответствующего соглашения об избежании двойного налогообложения.

Налогообложение доходов от реализации (погашения) Облигаций

Налогообложение Владельцев – резидентов

Доходы от выбытия Облигаций классов «А», «Б» и «В» Владельцами – резидентами, являющимися юридическими лицами или организациями, подлежат налогообложению налогом на прибыль организаций по ставке 24%. Налогооблагаемая база от выбытия Облигаций классов «А», «Б» и «В» (в том числе в результате их погашения) определяется как разница между ценой реализации (погашения) Облигаций классов «А», «Б» и «В» с учетом суммы накопленного процентного (купонного) дохода и ценой приобретения (включая расходы на приобретение Облигаций классов «А», «Б» и «В»), затрат на реализацию Облигаций классов «А», «Б» и «В» и суммы накопленного процентного (купонного) дохода, уплаченного при приобретении. При этом цена приобретения и реализации Облигаций классов «А», «Б» и «В» (при условии соблюдения критериев отнесения их в категории ценных бумаг, обращающихся на организованном рынке ценных бумаг) должна находиться в интервале между минимальной и максимальной ценой сделок с Облигациями классов «А», «Б» и «В», зарегистрированной организатором торговли на рынке ценных бумаг на дату совершения соответствующей сделки. Налогооблагаемая база определяется в соответствии с одним из установленных методов списания стоимости ценных бумаг на расходы (ФИФО, ЛИФО, по стоимости единицы).

Российское налоговое законодательство содержит требование о том, что прибыль от выбытия ценных бумаг, обращающихся на организованном рынке ценных бумаг, должна учитываться отдельно от прибыли от выбытия ценных бумаг, не обращающихся на организованном рынке ценных бумаг, а также от прибыли от операционной деятельности. Таким образом, Владельцы– резиденты могут вычитать или переносить на будущее убытки, возникающие от операций с Облигациями классов «А», «Б» и «В», из прибыли от реализации, обмена или иного выбытия обращающихся ценных бумаг. К юридическим лицам, являющимся профессиональными участниками рынка ценных бумаг (включая банки), применяются специальные правила налогообложения, которые могут различаться для профессиональных участников рынка ценных бумаг, имеющих лицензию на осуществление дилерской деятельности и не имеющих лицензию на осуществление дилерской деятельности.

Налогообложение Владельцев – нерезидентов 

В соответствии с действующим налоговым законодательством прибыль от реализации (или иного выбытия) Облигаций классов «А», «Б» и «В» Владельцами – нерезидентами не подлежит налогообложению в России.  Однако, существует некоторый риск, что процентный (купонный) доход, начисленный, но невыплаченный на момент реализации Облигаций классов «А», «Б» и «В», подлежит налогообложению у источника выплаты в России.

Налогообложение доходов в виде дисконта, полученного при приобретении Облигаций классов «А», «Б» и «В» на вторичном рынке

В соответствии с определением процентов, данным Налоговым кодексом, дисконт, полученный при приобретении Облигаций классов «А», «Б» и «В» на вторичном рынке, на наш взгляд, не может рассматриваться в качестве процентного (купонного) дохода для целей налогообложения, поскольку не является заранее заявленным доходом (в соответствии с Решениями о выпуске ипотечных ценных бумаг по  Облигациям классов «А», «Б» и «В»). Следовательно, такой доход учитывается при расчете налогооблагаемой базы от выбытия Облигаций классов «А», «Б» и «В» (см. «Налогообложение доходов от реализации (погашения) Облигаций»).

Налогообложение доходов от частичного погашения Облигаций

Налогообложение Владельцев – резидентов

Налоговый кодекс не содержит положений, напрямую регламентирующих порядок учета для целей налогообложения доходов от частичного погашения Облигаций классов «А», «Б» и «В». Тем не менее, в соответствии с разъяснениями налоговых органов, суммы, выплаченные при частичном погашении Облигаций классов «А», «Б» и «В», налогоплательщикам, определяющим налогооблагаемую базу по методу начисления, следует рассматривать как предварительную оплату товаров (работ, услуг). Следовательно, выплаты, полученные в результате частичного погашения номинальной стоимости Облигаций классов «А», «Б» и «В» Владельцами – резидентами, являющимися юридическими лицами или организациями, исчисляющими налогооблагаемую базу по методу начисления, подлежат включению в налоговую базу по налогу на прибыль Владельца - резидента в момент выбытия (то есть реализации или полного погашения) Облигации классов «А», «Б» и «В» (см. «Налогообложение доходов от реализации (погашения) Облигаций»)

Налогообложение Владельцев – нерезидентов

Выплаты части номинальной стоимости Облигаций классов «А», «Б» и «В» в результате частичного погашения не должны облагаться российским налогом с доходов, получаемых Владельцем-нерезидентом от источников в Российской Федерации, в соответствии с Налоговым кодексом РФ.

ПРОЦЕДУРА ПОЛУЧЕНИЯ ОСВОБОЖДЕНИЯ ПО ДОГОВОРАМ ОБ ИЗБЕЖАНИИ ДВОЙНОГО НАЛОГООБЛОЖЕНИЯ

Освобождение

В случае, когда доход получает Владелец – нерезидент, являющийся юридическим лицом (организацией) или физическим лицом, для получения освобождения в соответствии с применимым соглашением об избежании двойного налогообложения, необходимо предоставить соответствующую документацию, подтверждающую возможность применения соглашения об избежании двойного налогообложения. Владельцам – нерезидентам, являющимся юридическими лицами (организациями), до момента выплаты дохода необходимо будет предоставить стороне, выплачивающей доход, сертификат, подтверждающий налоговое резидентство в отношении каждого налогового периода, в котором выплачивается доход, выданный уполномоченными органами соответствующего государства.

Владельцам – нерезидентам, являющимся физическими лицами, до момента выплаты дохода необходимо будет предоставить налоговым органам сертификат, подтверждающий налоговое резидентство в отношении календарного года, в котором выплачивается доход, выданный уполномоченными органами соответствующего государства, а также надлежащие документы, подтверждающие факт уплаты налога за пределами России в отношении доходов, по которым соглашением предоставляется освобождение от налогообложения. Вследствие того, что существует неясность относительно формы и порядка предоставления таких документов, на практике физическим лицам может быть отказано в получении предварительного освобождения от налогообложения, предусмотренного соглашением, в отношении доходов от источников на территории России.

В случае если налог не был удержан налоговым агентом, и при этом налогоплательщик подпадает под положения соглашения об избежании двойного налогообложения, физическому лицу необходимо обратиться в налоговые органы с целью получения разрешения использовать налоговые привилегии, представив налоговую декларацию / заявление на применение положений соглашения об избежании двойного налогообложения вместе с документами, подтверждающими право налогоплательщика на использование налоговых привилегий. Документация должна быть представлена в течение года, следующего за годом, в отношении которого подается заявление о применении соглашения об избежании двойного налогообложения.

Возмещение удержанного налога

Для Владельца, не являющегося физическим лицом, для которого соглашением предусмотрена возможность получения освобождения от налогообложения, в соответствии с договором об избежании двойного налогообложения может быть получено предварительное освобождение от налогообложения при условии соблюдения требований законодательства Российской Федерации. В случае если российский налог на доходы, полученных от источников в Российской Федерации, был удержан источником выплаты, несмотря на то, что соглашением об избежании налогообложения предусмотрено освобождение от налогообложения, налогоплательщик в течение трех лет, следующих за годом удержания налога, может подать заявление о возмещении удержанного налога.

Если источник выплаты доходов по Облигациям класса «А», «Б» и «В» удержал российский налог с физического лица, на которое распространяются положения соглашения об избежании двойного налогообложения, физическое лицо вправе подать в налоговые органы налоговую декларацию / заявление на применение уменьшенной ставки или освобождение от уплаты российского налога вместе с документами, подтверждающими право налогоплательщика на получение налоговых привилегий по соглашению об избежании двойного налогообложения. Документация должна быть предоставлена в течение года, следующего за годом, в отношение которого подается заявление о применении соглашения об избежании двойного налогообложения. Заявление о возмещении излишне удержанного налога может быть подано в течение трех лет, следующих за годом удержания налога. На практике излишне удержанный налог возмещается через налогового агента.

На практике российские налоговые органы могут потребовать большое количество документов, подтверждающих право налогоплательщика на применение пониженной ставки или освобождение от налогообложения в соответствии с соглашением об избежании двойного налогообложения, т.к. список необходимых документов не является «закрытым». 

Возмещение налога, удержанного в России, может потребовать значительных затрат времени и может быть связано с существенными практическими трудностями.

Потенциальным инвесторам рекомендуется проконсультироваться со своими налоговыми консультантами относительно применения соответствующего соглашения об избежании двойного налогообложения и возмещения удержанного налога.

8.9. Сведения об объявленных (начисленных) и о выплаченных дивидендах по акциям эмитента, а также о доходах по облигациям эмитента.

Эмитент не объявлял и не выплачивал дивиденды.

По состоянию на дату окончания последнего отчетного периода (31.12.2007 г.) Эмитент не осуществлял размещение зарегистрированных выпусков ипотечных ценных бумаг, доходы по выпускам ипотечных ценных бумаг Эмитента не выплачивались.

8.10. Иные сведения.

Иные сведения об эмитенте и его ценных бумагах, предусмотренные Федеральным законом "О рынке ценных бумаг" или иными федеральными законами: иные сведения отсутствуют.
Иная информация об эмитенте и его ценных бумагах, не указанная в предыдущих пунктах ежеквартального отчета: иная информация отсутствует.
8.11. Сведения о представляемых ценных бумагах и эмитенте представляемых ценных бумаг, право собственности на которые удостоверяется российскими депозитарными расписками

Сведения в настоящем пункте ежеквартального отчета не приводятся, поскольку эмитент не осуществлял эмиссию российских депозитарных расписок.
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