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Отношение капитализации рынка облигаций к ВВП Казахстана
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Структура казахстанского рынка облигаций на начало 2004 года

44.4%

17.8%

11.1%

25.5%

1.2%

Муниципальный долг (внутренний) – $72.2 млн
Внешний государственный долг – $650.0 млн
Внутренний государственный долг – $2 604.4 млн
Внутренний корпоративный долг – $1 046.9 млн
Внешний корпоративный долг – $1 495.0 млн

5 868.5
млн USD

Только официальный список KASE, 
в который включено 68 из 71 
действующих эмиссий внутренний 
облигаций.

Около $150 млн внешнего 
корпоративного долга Казахстана 
также не были допущены к
обращению на KASE (сейчас –
около $600 млн).
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Внутренние ГЦБ Министерства финансов – 20.3% долга в обращении

3.2%

3.3%
4.2%

89.3%

Инструментальная структура долга на 01.01.04

МЕОКАМ
KZT, 2 - 10 лет,
фиксированный 

полугодовой купон 
5.68 – 17.10%  год.

МЕККАМ
KZT, 6 мес., 
дисконтные МАОКО

KZT/USD, 2 и 3 года,
купон при погашении 

7.40 – 8.19%  год.

МЕИКАМ
KZT, 2 - 7 лет,

индексированн.
по инфляции 
квартальный

купон

1 178.2
млн USD

6.4023.02.0410 лет
6.1026.01.048 лет
6.1019.04.047 лет
6.1015.03.046 лет
6.0910.03.045 лет
6.0001.03.044 года
5.8005.04.042 года
5.0612.05.041 год
4.8905.05.046 мес.

Доходность,
% годовых

Дата
размещения

До
погашения

Доходность на первичном рынке в 2004 году 
(по последним аукционам)

Инфляция в годовом выражении на 01.05.04
составляет в Казахстане 6.5%
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Внутренние ГЦБ Министерства финансов на вторичном рынке

2.2%
2.6%

95.2%

Инструментальная структура оборота
в 2004 году

С 01 января по 11 мая 2004 года

516.6
млн USD

МЕОКАМ
17 – 3 648 дней

МЕИКАМ
353 – 930 дней

МЕККАМ
6 – 364 дня

29.5%  всего
оборота

вторичного
рынка

облигаций
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Ноты Национального Банка Казахстана

1.426
млрд USD

24.3%  капитализации рынка облигаций,
42.9%  долга, выпущенного в виде ГЦБ,
53.3%  капитализации рынка внутренних ГЦБ

На начало 2004 года

В 2004 году на ноты Национального Банка
пришлось 50.9% оборота казахстанского 
биржевого вторичного рынка облигаций, что 
составляет эквивалент $890.8 млн. Ноты были 
самыми ликвидными облигациями на KASE.
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Евроноты суверенного долга Казахстана

0.650 млрд USD

11.1%  капитализации всего рынка облигаций
30.3%  капитализации рынка евронот
19.5%  капитализации рынка ГЦБ

На начало 2004 года
ENU07.05: $350 млн;
11.05.00 - 11.05.07;

SA 11.125% год.

ENU04.10: $300 млн;
18.10.99 - 18.10.04;

SA 13.625% год.

В 2004 году на евроноты суверенного долга 
Казахстана пришлось 3.9% оборота 
казахстанского биржевого вторичного рынка 
облигаций, что составляет эквивалент $67.8 млн.
Ликвидности на внутреннем рынке не было.
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Доходность (справа)

Объем (слева) 2004 год

104.943.62ENU04.10
120.573.92ENU07.05

цена, %доходность, % годевронот
Средневзвешенная:Код

На 01 мая 2004 года на KASE
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Муниципальные облигации Казахстана

72.2 млн USD
8 эмиссий,
доход держателя
индексируется
по уровню
девальвации тенге

На начало 2004 года 1.2% капитализации всего рынка облигаций
2.2% капитализации рынка ГЦБ
2.7% капитализации рынка внутренних ГЦБ

1.2% капитализации всего рынка облигаций
2.2% капитализации рынка ГЦБ
2.7% капитализации рынка внутренних ГЦБ

Код объем дата срок доход-ть объем сде- ср.-взвеш.
облигации эмиссии, пога- обраще- при разме- лок на KASE, доходность,
на KASE млн USD шения ния, лет щении, % год. млн USD  % год.
ARU060.003 5.9 24.09.06 5.0 8.85 16.5 8.23
VKU036.002 4.5 08.08.05 3.0 8.47 7.7 7.97
VKU036.001 7.2 18.06.04 3.0 8.58 6.1 5.81
ART060.004 22.4 13.05.08 5.0 8.50 9.8 9.46
AST048.006 8.8 24.06.07 4.0 8.50 0 –
ASU036.003 6.7 25.12.04 3.0 9.80 0 –
AST048.005 6.3 09.10.06 4.0 8.50 0 –
AST036.004 10.6 09.10.05 3.0 8.31 0 –

Параметры долга Вторичный рынок
Основные параметры рынка в 2004 году
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Внутренние корпоративные облигации казахстанских эмитентов

На начало 2004 года
17.8% капитализации всего рынка облигаций
41.2% капитализации рынка корпоративных облигаций
17.8% капитализации всего рынка облигаций
41.2% капитализации рынка корпоративных облигаций

1.047
млрд
USD

Отраслевая структура списков KASE
Рынок /

Отрасль млн USD доля, % номинал
Финансы 685.2 64.9 +1.6%
Нефтяной к-с 138.3 13.1 -1.4%
Связь 57.8 5.5 -0.8%
Пищевая пр-ть 45.1 4.3 -0.1%
Горнорудный к-с 38.3 3.6 +0.5%
Транспорт 30.3 2.9 +0.9%
Другое 60.8 5.8 -0.6%

Стоимость долга:

18.0%12.7%

27.4%

41.9%
Неиндексированные
Индексированные по USD/KZT
Индексированные по USD/KZT с защитой от ревальвации
Индексированные по инфляции

Инструментальная
структура
списков
KASE 59

облигаций
эмитентов

42
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Доходность внутренних корпоративных облигаций в 2004 году
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Международные корпоративные облигации казахстанских эмитентов

На начало 2004 года
25.5% капитализации всего рынка облигаций
58.8% капитализации рынка корпоративных облигаций
25.5% капитализации всего рынка облигаций
58.8% капитализации рынка корпоративных облигаций

1.495
млрд
USD

10.0%

13.4%
28.4%

1.3%

46.8%АО "Казкоммерцбанк" (KKGB)
ЗАО "КазТрансОйл" (KZTO)
АО "Банк Развития Казахстана" (BRKZ)
TuranAlem Finance B.V. (BTAS)
Kazkommerts International B.V. (KKGB)

Инструментальная
структура
списков
KASE

9
облигаций
эмитентов

4
Код Рынок /
облигации млн USD доля, % номинал
BRKZe1 105.5 6.8 +5.2%
BRKZe2 103.8 6.7 +3.6%
BTASe1 103.8 6.7 +3.6%
BTASe2 111.0 7.2 +9.9%
BTASe3 225.0 14.5 0
KKGBe2 20.6 1.3 +3.1%
KKGBe3 225.7 14.6 +11.4%
KKGBe4 491.0 31.7 -1.8%
KZTOe1 160.1 10.4 +6.3%

Стоимость долга:
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Тенденции на рынке корпоративных облигаций Казахстана
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Объем купли-продажи на KASE

В 2004 году средний объем сделок
в день – $470.6 тыс., в месяц – $22.9 млн.
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Обзор кредитных рейтингов Казахстана

S&P Moody's Fitch
Республика Казахстан BB+/BBB- Baa3/Ba1/NP BB+/B/BBB-
АО «Банк Развития Казахстана» BB+ Baa3 BB+/B
АО «Национальная компания «Казакстан темир жолы» BB+ Ba1 BB+
АО «Казкоммерцбанк» BB- Ba1/NP/D BB/B
АО «Банк ТуранАлем» BB- Ba1/NP/D-
ЗАО «КазТрансОйл» BB Ba1 BB/B
ЗАО «ИНТЕРГАЗ ЦЕНТРАЛЬНАЯ АЗИЯ» BB
АО «Народный сберегательный банк Казахстана» B+ Ba1/NP/D- BB-/B
АО «АТФБанк» Ba1/NP/D- B+/B
АО «Астана-финанс» Ba1
ОАО «Банк ЦентрКредит» Ba2/NP/D- B+/B
ОАО «ПетроКазахстан Ойл Продактс» B+ Ba3
АО «Казахтелеком» BB- BB/B
АО «БАНК «КАСПИЙСКИЙ» Ba3/NP/E+ B-/B
АО «Темирбанк» B/B
ОАО «НУРБАНК» B- Ba3/NP/E+
ОАО ДБ «Альфа-Банк» Ba3/NP/E+
АО «Альянс-Банк» Ba3//NP/E+
ОАО «TEXAKABANK» B1/NP/E+
АО «Евразийский банк» B1/NP/E+
ОАО СБ «ЛАРИБА-БАНК» B-
Состояние рейтингов приводится на 11 мая 2004 года


	История казахстанского рынка обл...
	Отношение капитализации рынка об...
	Структура казахстанского рынка о...
	Внутренние ГЦБ Министерства фина...
	Внутренние ГЦБ Министерства фина...
	Ноты Национального Банка Казахст...
	Евроноты суверенного долга Казах...
	Муниципальные облигации Казахста...
	Внутренние корпоративные облигац...
	Доходность внутренних корпоратив...
	Международные корпоративные обли...
	Тенденции на рынке корпоративных...
	Обзор кредитных рейтингов Казахс...

